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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 3720 元/吨（-40），上海热卷 4.75mm 汇总价 3870

元/吨（-20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3460 元/吨（-20）。

（数据来源：Mysteel） 

“两会”经济目标符合预期，对当下商品市场利好较为

有限，但对远月需求预期有所提振。一方面，据国家发改委，

《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》重点将

实施设备更新、消费品以旧换新、回收循环利用、标准提升

“四大行动”，设备更新将是一个年规模 5 万亿元以上的巨

大市场。另一方面，住建部表示今年再改造5万个老旧小区，

其中加装电梯、更新各类设施、改造燃气管道等均涉及用钢。 

基本面，随着劳务人员到岗和项目开工率提高，钢材需

求加速回升，而供应处于低位，螺纹供需或存有阶段性错配。

下游，房地产销售不佳，需求预期较弱；钢材直接出口情况

仍不错，1-2 月周均值高于去年同期，不过有传闻称钢坯出

口或加关税。据百年建筑调研，全国 10094 个工地开复工率

62.9%，农历同比降 13.6 个百分点，劳务上工率 57.5%，农

历同比降 10.7 个百分点，资金到位率 44.7%，地产用材消费

量同比降幅较大，新项目明显减少。 

总结来看，“两会”对市场利好有限，钢材驱动逻辑重

点在于基本面，随着需求持续回升，螺纹可能呈现供需错配，

但由于原料铁元素略显过剩，预计后期钢材价格先跌后涨。

仅供参考。 
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兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 116.65 美元/

吨（-2.35），日照港超特粉 746 吨（-14），PB 粉 878 元/吨

（-17）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

随着天气好转，澳洲港口逐步恢复，铁矿石发运量大幅

增加。据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3125.6 万吨，环比

增加 521.9 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2544.5 万吨，环比

增加 466.0 万吨。中国 47 港到港总量 2524.4 万吨，环比增

加 405.6 万吨；45 港到港总量 2377 万吨，环比增加 346.4 万

吨。 

成材需求复苏缓慢，叠加钢厂利润不佳，铁水环比继续

小幅下降，247 家钢企日均铁水产量 222.25 万吨，环比降

0.61 万吨，复产速度已显著低于去年；进口矿日耗 272.63 万

吨，环比降 0.94 万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 14150.54 万吨，环比增

加 257.86 万吨。247 家钢厂库存 9260 万吨，环比降 73 万

吨，日均疏港量 295 万吨，环比增 2 万吨。 

总结来看，“两会”利好有限，目前铁矿石供大于求，

价格趋弱，关注后期铁水复产和港口库存变化。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 美国劳工统计局周五公布的数据显示，美国 2 月非农就业人数增加 27.5 万人，为 2023

年 11 月来新低，预估为增加 20 万人，前值增加 35.3 万人修正为 22.9 万人。美国 2 月

失业率为 3.9%，为 2022 年 1 月来新高，预估为 3.7%，前值为 3.7%。 

2. 住建部部长倪虹表示，要始终坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，完善“市场+

保障”的住房供应体系。对严重资不抵债失去经营能力的房企，该破产破产、该重组重

组。房地产调控自主权给了城市，各地政府要用好。今年继续加大燃气、供水、污水、

供热等管网改造，今年再改造 10 万公里以上。今年再改造 5 万个老旧小区，建设一批

完整的社区。 

3. 中国 2 月 CPI 同比自 2023 年 9 月以来首次正增长。国家统计局数据显示，2 月份，全

国居民消费价格（CPI）同比上涨 0.7%，全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降 2.7。

国家统计局城市司首席统计师董莉娟表示，2 月扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比

上涨 1.2%，为 2022 年 2 月以来最高涨幅。 

4. 3 月 8 日，全国主港铁矿石成交 81.90 万吨，环比减 0.5%；237 家主流贸易商建筑钢材

成交 10.63 万吨，环比减 5.6%。 

5. 上周末，唐山迁安普方坯出厂价下调 20 报 3440 元/吨。 

6. 据克而瑞数据，今年 2 月一线城市新房总成交量 68 万平方米，同环比分别降 66%、

56%；二三线城市新房总成交 424 万平方米，同环比分别降 72%、43%。 

7. 据“中国铁路”微信公众号 3 月 9 日消息，今年 1 至 2 月，全国铁路固定资产投资完

成 652 亿元，同比增长 9.5%。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-8 2024-3-7 日环比 2024-3-1 周环比 

现货价格 

超特粉 746  760  -14  763  -17  

金布巴粉 59.5% 840  853  -13  846  -6  

罗伊山粉 858  875  -17  866  -8  

PB 粉 878  895  -17  886  -8  

PB 块 1034  1041  -7  1036  -2  

SP10 粉 821  827  -6  834  -13  

纽曼粉 894  907  -13  904  -10  

麦克粉 868  883  -15  875  -7  

卡粉 985  995  -10  993  -8  

唐山铁精粉 1063  1085  -22  1134  -71  

IOC6 834  849  -15  843  -9  

现货价差 
PB 粉-超特 132  135  -3  123  9  

卡粉-PB 粉 107  100  7  107  0  

期货 

主力 877  890  -13  872  6  

01 合约 795  800  -5  761  34  

05 合约 877  890  -13  872  6  

09 合约 836  840  -4  806  31  

月差 铁矿 05-09 41  50  -9  66  -25  

主力基差 

超特粉 68  70  -2  92  -24  

金布巴粉 59.5% 111  112  -1  123  -12  

PB 粉 55  61  -6  73  -18  

SP10 粉 123  117  6  143  -20  

卡粉 77  75  2  92  -14  

河钢精粉 46  55  -9  123  -77  

进口落地利润 
超特粉 -8.0  -5.6  -2.4  -1.3  -6.8  

PB 粉 -9.7  -8.4  -1.3  2.3  -12.0  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-3-8 2024-3-7 日环比 2024-3-1 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3720  3760  -40  3820  -100  

上海热卷 3870  3890  -20  3910  -40  

上海冷轧 4710  4720  -10  4740  -30  

上海中厚板 3980  4000  -20  4020  -40  

江苏钢坯 Q235 3520  3550  -30  3600  -80  

唐山钢坯 Q235 3460  3480  -20  3520  -60  

现货价差 

热卷-螺纹 150  130  20  90  60  

上海冷轧-热轧 840  830  10  830  10  

上海中厚板-热轧 110  110  0  110  0  

螺纹-钢坯（江苏） 330  342  -11  354  -24  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -94  -80  -14  -15  -79  

电炉平电 -91  -85  -6  -47  -44  

电炉峰电 -189  -183  -6  -151  -38  

电炉谷电 16  21  -5  69  -53  

华东热卷 6  0  6  25  -19  

期货主力 
螺纹钢 3691  3708  -17  3763  -72  

热卷 3841  3853  -12  3885  -44  

盘面利润 

螺纹 05 -58  -66  8  -12  -46  

螺纹 10 19  21  -2  86  -67  

热卷 05 42  29  13  60  -18  

热卷 10 89  92  -3  142  -53  

期货价差 

卷-螺 05 价差 150  145  5  122  28  

卷-螺 10 价差 120  121  -1  106  14  

螺纹 05-10 -18  -6  -12  18  -36  

热卷 05-10 12  18  -6  34  -22  

主力基差 
螺纹 29  52  -23  57  -28  

热卷 29  37  -8  25  4  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 538  540  -2  547  -9  

美国中西部 900  900  0  950  -50  

欧盟市场 770  770  0  775  -5  

日本市场 758  751  7  746  12  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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