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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 3920 元/吨（-20），上海热卷 4.75mm 汇总价 3920

元/吨（-60），唐山钢坯 Q235 汇总价 3540 元/吨（-90）。

（数据来源：Mysteel） 

昨日央行超预期降息，旨在鼓励购房。5 年期以上 LPR

下调 25 个基点至 3.95%，创历史最大降幅。LPR 调降后，

一线城市首套住房贷款利率步入“3 时代”。 

基本面，目前钢材需求仍处于冰点，供应也处于低位，

对价格暂无明显驱动。下游，房地产销售不佳，需求预期较

弱；钢材直接出口情况仍不错，1-2 月周均值高于去年同期。

据百年建筑调研，节后开工率 13%，劳工到港率 15.5%，略

高于去年同期，同时各大施工单位反映项目总量同比有所减

少，部分高债务省市新增项目受年前所出文件限制已有所证

实。 

原料端，焦炭提降落地，铁矿石大幅下跌，钢材成本支

持减弱。 

总结来看，节后需求尚未复苏，低利润限制钢厂复产积

极性，从而造成原料的负反馈，预计短期成材偏弱。后期关

注“两会”政策预期。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 121.95 美元/

吨（-6.85），日照港超特粉 841 吨（-39），PB 粉 951 元/吨

（-42）。（数据来源：同花顺、Mysteel） 

春节期间，铁矿石供应端存有一定扰动，力拓火车脱轨、
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必和必拓司机罢工以及中信泰富澳矿减产预期，但目前来看

发运似乎并未受到影响。据钢联数据，全球铁矿石发运总量

3046.5 万吨，环比增加 458.0 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量

2476.2万吨，环比增加 419.8万吨。中国 47港到港总量 2577.4

万吨，环比减少 118.1 万吨，45 港到港总量 2528.5 万吨，环

比减少 1.2 万吨。 

钢厂利润不佳，铁水复产缓慢，247 家钢企日均铁水产

量 224.56 万吨，环比增加 0.46 万吨，但同比低于去年；进

口矿日耗 275.5 万吨，环比增加 0.65 万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 13676 万吨，环比持续

增加，但同比低于去年，而钢厂库存环比降 1343 万吨。 

总结来看，钢材需求尚未启动，低利润限制了铁水复产，

形成了原料的负反馈，预计铁矿石短期偏弱运行。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 住建部召开视频调度会议，推动城市房地产融资协调机制加快落地见效。会议要求，各

商业银行要按照规程对“白名单”项目审查后放贷，对不予放贷的项目向金融监管部门

报送“无法贷款的原因”，由城市政府及时协调解决。 

2. 中国 2 月 LPR 报价出炉，1 年期 LPR 报价持平于 3.45%，5 年期以上 LPR 下调 25 个

基点至 3.95%，创历史最大降幅。LPR 调降后，一线城市首套住房贷款利率步入“3 时

代”。京沪多家银行火速执行最新 LPR 报价，调降首套住房和二套住房贷款利率。 

3. 2 月 20 日，全国主港铁矿石成交 42.50 万吨，环比减 29.8% 

4. 2 月 20 日中天钢铁出台 2 月下旬出厂价，螺纹上调 50、线材盘螺上调 50，华东螺纹

4150、线材盘螺 4400。 

5. 2 月 12 日-18 日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1192.1 万吨，环比增

加 82.5 万吨，略低于年初至今的平均水平。 

6. 常州东方特钢计划于 3 月 2 日起对 1 条小棒线进行检修，为期 22 天，预计影响φ20-

50mm 优棒产量 5.5 万吨。 

7. 2 月 20 日，江苏省工信厅发布 2024 年江苏重大工业项目清单。今年江苏全省实施重大

工业项目 600 个，项目数较上年增加 100 个；项目计划总投资 15498 亿元。 

8. 据国际船舶网，2024 年 2 月 12 日至 2024 年 2 月 18 日，全球船厂共接获 20+1 艘新船

订单；其中，中国船厂获得 15+1 艘新船订单；日本船厂获得 2 艘新船订单；韩国船厂

获得 2 艘新船订单；德国船厂也获得相关新船订单。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-2-20 2024-2-19 日环比 2024-2-9 周环比 

现货价格 

超特粉 841  880  -39  883  -42  

金布巴粉 59.5% 912  953  -41  959  -47  

罗伊山粉 931  973  -42  979  -48  

PB 粉 951  993  -42  999  -48  

PB 块 1088  1126  -38  1133  -45  

SP10 粉 886  929  -43  932  -46  

纽曼粉 966  1009  -43  1014  -48  

麦克粉 935  977  -42  983  -48  

卡粉 1050  1090  -40  1095  -45  

唐山铁精粉 1198  1205  -7  1199  -1  

IOC6 909  950  -41  959  -50  

现货价差 
PB 粉-超特 110  113  -3  116  -6  

卡粉-PB 粉 99  97  2  96  3  

期货 

主力 910  952  -42  #N/A - 

01 合约 799  833  -34  #N/A - 

05 合约 910  952  -42  #N/A - 

09 合约 845  885  -40  #N/A - 

月差 铁矿 05-09 65  67  -3  - - 

主力基差 

超特粉 139  140  -1  #N/A - 

金布巴粉 59.5% 156  159  -3  #N/A - 

PB 粉 103  107  -4  #N/A - 

SP10 粉 161  166  -5  #N/A - 

卡粉 116  118  -2  #N/A - 

河钢精粉 149  114  35  #N/A - 

进口落地利润 
超特粉 29.0  29.0  0.1  54.4  -25.3  

PB 粉 20.9  18.3  2.6  44.9  -23.9  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2024-2-20 2024-2-19 日环比 2024-2-9 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3920  3940  -20  3930  -10  

上海热卷 3920  3980  -60  4000  -80  

上海冷轧 4770  4780  -10  4790  -20  

上海中厚板 4030  4060  -30  4030  0  

江苏钢坯 Q235 3580  3630  -50  3660  -80  

唐山钢坯 Q235 3540  3630  -90  3550  -10  

现货价差 

热卷-螺纹 0  40  -40  70  -70  

上海冷轧-热轧 850  800  50  790  60  

上海中厚板-热轧 110  80  30  30  80  

螺纹-钢坯（江苏） 477  448  29  408  70  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -61  -112  51  -177  116  

电炉平电 #N/A #N/A - #N/A - 

电炉峰电 #N/A #N/A - #N/A - 

电炉谷电 #N/A #N/A - #N/A - 

华东热卷 -111  -122  11  -157  46  

期货主力 
螺纹钢 3753  3808  -55  - - 

热卷 3884  3943  -59  - - 

盘面利润 

螺纹 05 -30  -50  20  - - 

螺纹 10 78  58  20  - - 

热卷 05 51  35  16  - - 

热卷 10 141  117  24  - - 

期货价差 

卷-螺 05 价差 131  135  -4  - - 

卷-螺 10 价差 113  109  4  - - 

螺纹 05-10 13  15  -2  - - 

热卷 05-10 31  41  -10  - - 

主力基差 
螺纹 167  132  35  - - 

热卷 36  37  -1  - - 

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 552  566  -14  563  -11  

美国中西部 1070  1070  0  1160  -90  

欧盟市场 790  790  0  820  -30  

日本市场 745  746  -1  754  -9  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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