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内容提要 

兴证原油： 现货报价：英国即期布伦特 79.32 美元/桶（-

0.03）；美国 WTI 72.28美元/桶（-2.03）；阿曼原油 77.66

美元/桶（-1.65）；俄罗斯 ESPO 73.99 美元/桶（-1.53）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE 布伦特 77.67 美元/桶（+0.24）；美国 WTI 

72.87美元/桶（+0.42）；上海能源 SC 556.1元/桶（-6.6）。 

昨日原油小幅上涨，结束连续 3 日下跌，基本面变化不大，

中东局势仍然不明朗，造成近期油价有较大幅度波动。基本

面方面，美国至 1月 26日当周 EIA 原油库存 123.4 万桶，

预期-21.7 万桶，前值-923.3 万桶；当周 EIA俄克拉荷马州

库欣原油库存 -197.2万桶，前值-200.8万桶。供应端，01

月 26 日当周美国国内原油产量增加 70.0 万桶至 1300.0 万

桶/日。沙特能源部上周下令沙特阿美停止将最大可持续石

油产能扩大至 1300 万桶/日的计划，预计将产量降低至 1200

万桶/日。同时 OPEC+在最新一期的会议中表态将维持 2023

年 11 月达成的减产协议。上周 EIA 库存及产量大幅增加主

要为寒潮天气结束后的修正，总产量较寒潮前仍有小幅下滑

30万桶/日。需求端，美国寻求购买约 300 万桶美国生产的

含硫原油，将于 6月交付，用于补充战略石油储备。IMF 上

调了 2024 年全球经济增长前景，利多原油需求。需求的进

一步增长仍需等待宏观周期的复苏。宏观层面，美联储维持

利率不变，市场降低了对 3 月降息的预期。地缘事件方面，

此前市场传闻以色列将同意在加沙停火，但当前以军仍在发

起进攻。综合来看，当前原油价格受地缘事件扰动较明显，
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油价底部仍有 OPEC+减产支撑。仅供参考。 

 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 两名OPEC+消息人士表示，该联盟将于 3月决定是否把自愿减产行动延长至第一季度之后，

此前举行的联合部长级监督委员会(JMMC)会议并未调整石油产量政策。 

2. 欧佩克表示，本季度将坚持减产计划，因该组织寻求避免石油过剩并提振价格。与会代表称，

在周四的会议上，由沙特领导的一个主要成员小组建议不改变政策。初步出口数据显示，欧

佩克新一轮减产行动缓慢。  

3. 俄罗斯副总理诺瓦克表示，OPEC+产油国集团已准备好“随时”采取行动支持石油市场，因

为中东紧张局势和其他风险可能需要采取行动加以应对。 

4. 美国第四季非农劳动生产率增长快于预期，让单位劳工成本得到控制，并为美联储的抗通胀

行动提供又一助力。劳动力市场的动能也在减弱，尽管是逐渐减弱，这可能进一步帮助抑制

工资通胀。劳工部周四公布的其他数据显示，上周初请失业金人数升至两个月高位。失业人

数也为两个月最高。 

5. 美国国务卿布林肯在访问中东期间会见了沙特阿拉伯王储穆罕默德，巴勒斯坦人希望布林肯

此行可以在以色列威胁进攻拉法之前达成停战协议。加沙地带约一半人口目前在这个边境城

市避难。以色列总理内塔尼亚胡在视察部队时表示，以军已经击毙或打伤哈马斯一半以上的

战斗部队，将继续战斗直到取得“全面胜利”。 

6. 芝加哥联储总裁古尔斯比表示，只要通胀向 2%目标回落的趋势持续，美国联邦储备理事会

(美联储/FED)就无需过度担心近期高于预期的经济增长和就业数据。明尼亚波利斯联邦储备

银行总裁卡什卡利表示，经济显韧性以及可能更高的中性利率意味着，美联储在决定降息之

前可以花些时间，以减小经济持续复苏面临的风险。 

7. 经济合作暨发展组织(OECD)表示，由于美国前景的改善抵消了欧元区的疲软，今年全球经

济的表现将好于几个月前的预期。今年全球经济增长率预计将从 2023 年的 3.1%放缓至 2.9%，

好于 OECD 在 11 月发布的展望中预期的 2.7%。而中国由于房地产市场陷入困境和消费者

信心疲软，2024 年增长率预计将从 2023 年的 5.2%放缓至 4.7%，2025 年降至 4.2%，均与 11

月的预测相同。 

8. 由于新订单增加和就业反弹，美国 1 月服务业增长加快，但供应商似乎落后，导致投入物价

指标升至 11 个月高点。美国供应管理协会(ISM)表示，1 月非制造业采购经理人指数(PMI)从

12 月的 50.5 升至 53.4，高于路透调查中分析师预测的 52.0。 
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