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内容提要 

兴证原油： 现货报价：英国即期布伦特 84.38 美元/桶

（+0.16）；美国 WTI 76.78 美元/桶（-1.23）；阿曼原油

83.34美元/桶（+1.44）；俄罗斯ESPO 79.22美元/桶（+1.66）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE 布伦特 82.43 美元/桶（+0.43）；美国 WTI 

77.59美元/桶（+0.73）；上海能源 SC 580.5元/桶（-10.5）。 

隔夜外盘原油小幅反弹，美国 API 库存超预期去库利多油

价。基本面方面，1 月 26 日当周 API 原油库存 -249.3 万

桶，预期-86.7万桶，前值-667.4万桶；当周 API库欣原油

库存 -199.5 万桶，前值-203.1 万桶。供应端，1月 19 日当

周，美国原油产量减少 100.0 万桶至 1230.0 万桶，当周美

国原油产量为 2023 年 7月 28日以来最低值。此前由于抗议

活动而关闭的利比亚沙拉拉油田恢复生产，同时上周受到寒

潮减产的美国北达科他州也开始逐步恢复生产。需求端，美

国寻求购买约 300 万桶美国生产的含硫原油，将于 6 月交

付，用于补充战略石油储备。IMF 上调了 2024 年全球经济

增长前景，利多原油需求。需求的进一步增长仍需等待宏观

周期的复苏。宏观层面，美国第四季 GDP 环比年率增长 3.3%，

2023年全年经济增长 2.5%，为两年来最快。美国 PMI 升至

6 月以来最高，通胀有所缓解。地缘事件方面，贸易巨头托

克的一艘载有石脑油的油轮在红海被一枚导弹击中。上周，

乌克兰两次用无人机袭击了俄罗斯的石油设施。武装分子周

日在叙利亚边境附近的一次无人机袭击中造成 3 名美军阵

亡，另有 25 人受伤，中东局势进一步升级。综合来看，当
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前原油基本面数据有所改善，同时地缘事件对油价仍有支撑。

从宏观层面看，短期内宏观及需求预期仍然偏中性，剔除地

缘因素外，原油要形成趋势上涨动能仍然不足。仅供参考。 

 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

 

 

 

 

 

品种 单位 收盘价 日度涨跌 周度涨跌 月度涨跌

ICE 布伦特原油 美元/桶 82.43 0.43 3.15 5.50

NYMEX WTI原油 美元/桶 77.59 0.73 3.18 6.05

DME Oman原油 美元/桶 83.12 1.56 3.24 5.92

INE 原油 SC 元/桶 580.50 -10.50 14.80 61.70

布伦特基差 美元/桶 1.95 -0.27 -1.16 1.08

WTI基差 美元/桶 -0.81 -0.73 -0.77 -0.92

Oman基差 美元/桶 0.22 -0.12 0.11 0.28

布伦特-WTI 美元/桶 4.84 -0.21 -0.03 -0.55

布伦特-SC 美元/桶 1.55 1.87 0.87 -2.23

布伦特-Oman 美元/桶 -0.69 -1.13 -0.09 -0.42

Oman-SC 美元/桶 2.24 3.00 0.96 -1.81

布伦特近1-近3 美元/桶 0.72 0.01 0.18 0.43

WTI近1-近3 美元/桶 0.47 0.13 0.14 0.79

Oman近1-近3 美元/桶 0.77 -0.50 -0.24 0.49

SC近1-近3 元/桶 -7.20 -2.50 -2.40 20.20

其他 美元人民币汇率 / 7.1773 -0.0024 -0.0195 0.0853

期货价格

基差

品种差

月间差
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 美国至 1 月 26 日当周 API 原油库存 -249.3 万桶，预期-86.7 万桶，前值-667.4 万桶; 当周

API 库欣原油库存 -199.5 万桶，前值-203.1 万桶; 当周 API 原油进口 -23.4 万桶，前值-132.9

万桶；当周 API 投产原油量 -66 万桶/日，前值-88.7 万桶/日。 

2. 美国寻求购买约 300 万桶美国生产的含硫原油，将于 6 月交付，用于补充战略石油储备。 

3. 国际货币基金组织(IMF)调高对全球经济成长的预测，上调了美国和中国这两个世界最大经

济体的前景，并指出通胀放缓速度快于预期。IMF 预测 2024 年全球经济成长率为 3.1%，比

去年 10 月的前次预测上升了 0.2 个百分点，并表示预计 2025 年将增长 3.2%不变。IMF 首

席经济学家古兰沙表示，“软着陆”即将到来，但整体成长和全球贸易仍低于历史平均水准。 

4. IMF 预测美国 2024 年 GDP 将增长 2.1%，而 10 月份的预测为 1.5%，2025 年增速将放缓至

1.7%；2024 年中国 GDP 预计增长 4.6%，较 10 月预估上调 0.4 个百分点，并预计 2025 年增

长 4.1%。 

5. 美国 12 月职位空缺意外增加 10.1 万个，11 月数据被上修，暗示劳动力市场可能仍然过于强

劲，让美联储无法在第一季度开始降息。预计美联储决策者将在周三为期两天的政策会议结

束时维持利率不变，目前经济彰显韧性，受助于劳动力市场吃紧、消费者支出强劲。金融市

场认为 3 月降息的可能性降至 50%以下。此外，美国 1 月消费者信心指数升至两年新高，受

通胀放缓和美联储将很快开始降息的预期影响。 

6. 欧元区第四季 GDP 较前三个月持平，勉强避免陷入技术性衰退，主要得益于西班牙和葡萄

牙的强劲增长以及意大利的小幅增长，尽管德国经济出现萎缩。德国第四季 GDP 较上季萎

缩了 0.3%，2023 年 GDP 较上年萎缩 0.3%。经济学家预测德国将在 2024 年第一季再次陷入

技术性衰退。 

7. 美国第四季经济增速快于预期，消费支出强劲，推翻有关激进加息后将陷入衰退的悲观预测。

美国第四季 GDP 环比年率增长 3.3%，2023 年全年经济增长 2.5%，为两年来最快。出口、

政府支出和企业投资的增长也提振了整体经济增长。 

8. OPEC+消息人士称，该联盟可能会在未来几周内决定 4 月及以后的石油产量水平，并补充

称，在 2 月 1 日举行的关键部长级小组会议上就下一步产量政策做决定还为时过早。 

9. 驻扎在约旦东北部靠近叙利亚边境的美军遭到无人机袭击，造成三名美国军人丧生，数十人

可能受伤。拜登指责伊朗支持的组织发动了这次袭击，这是自去年 10 月以色列-哈马斯战争

爆发并在整个中东地区引发冲击波以来，美军遭受的首次致命袭击。 

10. 沙特阿美：应政府要求，停止将石油产能提高至 1300 万桶/日。 
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