
 

 

 
全球商品研究·工业硅 

 下游需求偏弱，硅价震荡运行 

2024年 1月 29日星期一 

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周工业硅现货价格震荡偏弱，部分厂家报价下调，

华东不通氧型成交均价14850（-50）元/吨，通氧型553#成

交均价 15050（-50）元/吨，421#成交均价 15500（0）元/

吨，较通氧型 553#升水 450 元/吨。期货盘面同步呈现出承

压态势，截至 2024 年 1 月 26 日，主力合约收于 13365 元/

吨，周度跌幅 0.82%。1月 29日新增注册仓单 394手，仓单

总数 44377 手，折合实物 221885吨。 

⚫ 后市展望与策略建议 

从基本面来看： 

供应端，四川、新疆、云南地区周度产量 1185 吨、

25680 吨、3250 吨，周度环比变化-7.8%、-4.1%、-0.8%，

其中四川地区因电价上行导致产量下降。本周工业硅开炉

数量 313台，较上周增加 2台，全国开炉率 41.7%。 

成本端，四川地区电价偏高，新疆、云南地区电价及

生产成本较为稳定。据 SMM统计，截至 2024年 1月 24日，

全国 553#平均生产成本 15162 元/吨，新疆、云南、四川地

区成本 13249元/吨、15597元/吨、16641元/吨，月度环比

变化+0.65%、+1.4%、+11.3%。全国 421#平均生产成本

13943 元/吨、15964 元/吨、17135 元/吨，月度环比变化

+1.6%、+0.7%、+10.2%。除电力成本外，仍需关注硅石原

料及电极价格变动。 

需求端，多晶硅价格持稳运行，市场订单成交下降，

一方面因临近春节，采购以刚需为主，另一方面由于部分

新增装置产品质量参差不齐，下游对质量要求提升，订单

增速减缓。有机硅价格跟随工业硅价格震荡，当前开工仍
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较低，预计 2 月开工相对稳定，需要等终端市场及出口显

著好转后，价格与开工才会出现明显上升。 

综合来看，供应端工业硅产量有所下降，需求端中下

游有机硅开工仍然较低，多晶硅采购因春节即将到来，节

奏有所减缓。市场处于供需双弱阶段，价格震荡运行。 

⚫ 风险因素 

成本回落；下游新增产能的投产情况；终端消费持续低迷
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1 工业硅主力合约期货盘面走势 

 

数据来源：Ifind、兴证期货研究咨询部 

图表 2 工业硅现货参考价格（单位：元/吨） 

 

 

 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 3 周度数据变化监测（单位：元/吨） 

周度数据变化（单位：元/吨） 最新价 周度变动 

华东不通氧 553# 14850 -100 

华东通氧 553# 15050 -100 

华东 421# 15500 0 

价差：421#-通氧 553# 450 100 

基差：通氧 553# 1260 540 

基差：421# 1660 590 

数据来源：iFinD、兴证期货研究咨询部 
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图表 4 工业硅基差走势（单位：元/吨） 图表 5 价差走势及涨跌（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2. 基本面分析 

2.1 供应端表现 

图表 6 工业硅月度开工率及预测（单位：%） 图表 7 主产地工业硅月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 8 工业硅月度产量及同比（单位：万吨） 图表 9 主产地工业硅月度产量（单位：吨） 
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数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 10 国内主产区开炉情况 

地区 总炉数 本周开炉数量 上周开炉数量 本周开炉率 变化量 

安徽 2 0 0 0.00% 0 

福建 34 3 3 8.82% 0 

甘肃 33 14 14 42.42% 0 

广西 18 5 5 27.78% 0 

贵州 15 5 5 33.33% 0 

河南 5 4 4 80.00% 0 

黑龙江 22 11 11 50.00% 0 

湖南 25 3 3 12.00% 0 

吉林 8 2 2 25.00% 0 

江西 6 0 0 0.00% 0 

辽宁 3 0 0 0.00% 0 

内蒙 42 28 26 66.67% 2 

宁夏 15 9 9 60.00% 0 

青海 17 4 3 23.53% 1 

陕西 13 9 9 69.23% 0 

四川 112 20 21 17.86% -1 

新疆 220 138 138 62.73% 0 

云南 138 46 46 33.33% 0 

重庆 20 12 12 60.00% 0 

湖北 2 0 0 0.00% 0 

合计 750 313 311 41.73% 2 

2.2 成本利润端 

图表 11 工业硅用电价（单位：元/千瓦·时） 图表 12 硅石价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 13 石油焦价格走势（单位：元/吨） 图表 14 精煤价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 15 各地区 553#生产成本（单位：元/吨） 图表 16 工业硅 553#平均利润（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.3 需求端表现 

图表 17 多晶硅现货参考价（单位：元/千克） 图表 18 硅片等现货参考价(单位：元/片；瓦) 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 19 多晶硅月度产量及环比（单位：万吨） 图表 20 光伏行业指数走势 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 21 多晶硅库存及环比 图表 22 多晶硅行业平均成本变化 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 23 有机硅现货参考价（单位：元/吨） 图表 24 有机硅开工率及产量（单位：万吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 25 铝合金现货参考价（单位：元/吨） 图表 26 铝合金 PMI（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 27 铝合金月度开工率（单位：%） 图表 28 龙头企业周度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2.4 库存表现 

图表 29 各地区社会库存（单位：万吨） 图表 30 工业硅社会库存合计（单位：万吨） 
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数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 31 工业硅期货仓单情况 

 

数据来源：广期所、兴证期货研究咨询部 

图表 32 工业硅年度供需平衡及预测（单位：万吨） 

指标名称 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 E 2024 年 E 

工业硅产量 219.9 291.25 350.3 381.1 450 

再生硅产量 6.6 8.4 14.5 24 25 

97 硅产量 28.1 21.7 24.3 24.5 25 

进口量 0.1 0.42 3 0.5 0.5 

供应总量 254.7 321.77 392.1 430.1 500.5 

多晶硅消费 51.1 62.27 101.3 186 250 

有机硅消费 72.85 89.75 110.5 117.2 130 

铝合金消费 58.36 64.89 65 67.9 65 

出口量 61.9 77.8 65.1 57 55 

其他消费 13.79 18.89 20 10.3 15 

需求总量 258 313.6 361.9 438.4 515 

供需平衡 -3.3 8.18 30.2 -8.4 -14.5 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部  
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