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⚫ 内容提要 

四川地区 553#、421#电价成本月度涨幅超

10.0%，新疆、云南地区成本变化稳定，对价格影响

较小。据 SMM 统计，截至 2024年 1月 24日，全国

553#平均生产成本 15162元/吨，新疆、云南、四川

地区成本分别为 13249元/吨、15597 元/吨、16641

元/吨，月度环比变化+0.65%、+1.4%、+11.3%。全国

421#平均生产成本 13943元/吨、15964 元/吨、

17135 元/吨，月度环比变化+1.6%、+0.7%、

+10.2%。除电力成本外，仍需关注硅石原料及电极价

格变动。 
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一．工业硅生产成本 

工业硅的生产成本以电力为主导，其次由硅石、石油焦、木炭、木片、电极少量占比构

成，成本根据不同地区电价、牌号、生产工艺有所区别，但无论产地或牌号，电力成本均是工

业硅生产成本的主要组成，占比普遍在 25%-40%之间，因此电价是决定工业硅价格变动的主要

因素。四川地区因用电成本较高，生产成本较云南、新疆地区略高，两地成本差异波动约

500-3000元/吨之间，421#牌号相较 553#牌号生产成本高出 500元/吨。 

以新疆 Si421#的成本测算为例，1吨工业硅生产成本为 15197.5元/吨，约消耗 11000 度

电力、2.8吨硅石、1.4吨低灰煤、1吨木炭、1吨石油焦、0.85吨木块、0.08 吨电极，其中

电力价格约为 0.60元/KWh，新疆硅石价格约 435元/吨。1吨云南 Si553#的生产成本约 13497

元/吨，约消耗 11000度电力、2.8 吨硅石、1.4吨低灰煤、1吨木炭、1吨石油焦、0.85吨木

块、0.08吨电极，其中电力价格约 0.33元/KWh，新疆硅石价格约 505元/吨。 

图表 1 新疆 553#成本构成 图表 2 云南 421#成本构成 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

1. 电力成本 

分地区来看，新疆地区的煤炭、储量、产量均位于全国前列，为新疆的电力生产提供了充

足的供应，降低了用电成本，因此工业硅产地多集中于该地区。22年以前，新疆自备电厂电

力成本可控制在 0.15元/度附近，22-23年，在双碳政策及能源通胀的共同影响下，煤价带动

电价上行，电价从 0.25元/KWh上升至 0.33 元/KWh。进入 24年，电价处于稳定阶段，据 SMM

统计，吐鲁番、伊利、石河子电价分别为 0.33 元/KWh、0.34 元/KWh、0.315 元/KWh，月度同

比暂无较大变化。 
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四川、云南两地电力结构以水电为主，并遵循季节性变化，10月-4月冬季用电高峰期下

电价处于高位。据 SMM数据，23年夏季，云南、四川电价分别为 0.39 元/度、0.37元/度；冬

季，两地电价涨至 0.5-0.6 元/度。 

 图表 3 工业硅用电价（单位：元/千瓦·时） 图表 4 硅石价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2. 硅石成本 

硅石是工业硅生产的重要原材料，根据《中华人民共和国黑色冶金行业标准》，工业硅中

SiO2的含量标准不低于 99.0%，成本占比约达 10%。本月新疆硅石、云南硅石报价 505 元/

吨、435元/吨，环比变化为+1.0%、0%，价格受季节性影响较弱。 

图表 5 工业硅用硅石国际标准 

牌号 

化学成分（%） 

SiO2 Al2O3 Fe2O3 CaO P2O5 TiO2 B 

不小于 不大于 

GSG99A 99.5 0.20 0.15 0.15 0.15 - 0.003 

GSG99B 99.0 0.25 0.15 0.20 0.20 - 0.003 
 

资料来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 6 石油焦价格走势（单位：元/吨） 图表 7 精煤价格走势（单位：元/吨） 
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数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 8 各地区 553#生产成本（单位：元/吨） 图表 9 工业硅 553#平均利润（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 10 工业硅平均成本测算（元/吨） 

 
资料来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

二．成本与价格走势 

本月四川地区 553#、421#电价成本涨幅超 10.0%，对价格影响约 860元。新疆、云南地区

成本变化稳定，对价格影响较小。据 SMM统计，截至 2024年 1月 24日，全国 553#平均生产

成本 15162 元/吨，新疆、云南、四川地区成本分别为 13249元/吨、15597 元/吨、16641元/

吨，月度环比变化+0.65%、+1.4%、+11.3%。全国 421#平均生产成本 13943元/吨、15964 元/

吨、17135元/吨，月度环比变化+1.6%、+0.7%、+10.2%。除电力成本外，仍需关注硅石原料

及电极价格变动。 
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图表 11 工业硅主力合约期货盘面走势 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 12 工业硅现货价格（元/吨） 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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分析师承诺 
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人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的
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