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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，江苏 2660（45），广东 2485

（10），鲁南 2425（25），内蒙古 2060（0），CFR 中

国主港 263（0）（数据来源：卓创资讯）。 

从基本面来看，内地方面，本周国内甲醇开工率

73.6%（+2.2%）小幅提高，山西华昱 90 万吨/年甲醇装

置 1月 25 日检修，预计 2 月 1日结束，重庆卡贝乐 85

万吨/年天然气制甲醇装置于 12 月 11 日停车检修，于

1月 24日重启。港口方面，本周卓创港口库存 84.3 万

吨（-0.2）变化不大。海外方面，外盘开工率随中东停

车下降到低位，目前变化不大，美国 Natgasoline装置

寒潮停车，伊朗 Zagros PC 一套甲醇装置已重启，另外

一套装置停车检修中，Kimiya Pars 甲醇装置关注复工

进度，特立尼达 CGCL 计划 2-3月份检修 5-60天，委内

瑞拉 mator 装置 3-4月份检修，美国塞拉尼斯甲醇装置

计划 2-3月份检修。需求方面，兴兴 MTO技改检修，后

续关注 3月南京诚志及宁波富德的检修可能。综上，近

期动力煤日耗下降煤价走弱对甲醇成本端造成拖累，甲

醇自身基本面来看，国内供应稳定，伊朗限气开工下降

影响 2月到港量，部分外采 MTO 停车，预计港口 1月整

体仍累库后 2月有所好转，目前甲醇利润较差估值不高

导致下方空间也有限，预计甲醇近期维持宽幅震荡格局。 

兴证尿素：现货报价，山东 2115（-32），安徽 2201

（5），河北 2108（-1），河南 2146（-9）（数据来源：

卓创资讯）。 

近日国内尿素市场延续下跌，氛围偏弱，1月 25日

全国小颗粒市场均价 2224 元/吨，较上一工作日跌 4元

/吨左右。供应方面，当前气头停车检修装置逐步复产，
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尿素日度产量与周度产量持续提升，供应端承压较大；

需求方面，工业与农业刚需减弱，储备性需求抵触高价，

仅限逢低补库，多数尿素工厂当前仍未完成春节预收；

库存方面，本周卓创尿素企业总库存量为 60.4 万吨，

较上周增加 1.4万吨，临近假期，预计上游库存将持续

累库。综合来看，现阶段尿素国内外需求难有实质改善，

且装置存在复产预期，企业库存累库，预计尿素短期维

持震荡偏弱格局，难有持续反弹动力，重点关注需求和

库存情况。
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1. 甲醇现货市场情况 

太仓市场：太仓甲醇市场高位僵持，价格收于 2600-2620 元/吨。环比

上涨 60元/吨，整体现货成交放量环比减少。今日抽样采集卖方 10家，买

家 4家。上午有货者意向现货销售价格 2610-2620元/吨，买方意向采购价

格 2600元/吨，成交价格 2600-2620 元/吨；下午太仓甲醇市场僵持整理。

卖方意向现货销售价格在 2610-2620 元/吨，买方意向采购价格 2600 元/

吨，成交价格在 2600-2620 元/吨。综合评估此时间段买、卖盘以及成交价

格，太仓甲醇现货主流价格在 2600-2620元/吨，评估以成交价格为主。 

内蒙古市场：内蒙古甲醇主流意向价格在 2000-2030 元/吨，较前一交

易日均价下滑 15元/吨。生产企业让利出货，下游按需采购为主，价格弱

势整理。卓创资讯抽样采集甲醇企业 3家，企业出货为主，意向价格在

2000-2030 元/吨；采集贸易商 2家，下游按需采购为主，意向价格在

2000-2030 元/吨。综合评估后，主流意向价格在 2000-2030 元/吨。 

2. 尿素现货市场情况 

国内尿素市场延续窄幅整理，新单成交重心下移。复合肥、板材工业

负荷低位，采购逢低按需。部分气头装置陆续点火，现货供应预期增量。

具体区域：山东临沂市场价 2128 元/吨，工业跟进逢低，实际一单一谈。

菏泽市场价 2125元/吨，省外陆续到货，工农业需求跟进短线，成交重心

续降。河北市场价 2108元/吨，省内装置运行稳定，商家补单短线为主。 

目前国内尿素市场延续弱势整理运行，新单按部就班。商家补单谨

慎，多数小单逢低。各省价格走势稍有差异，多数根据自身情况灵活调

整。 
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