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内容提要 

兴证原油：现货报价：英国即期布伦特 79.66 美元/桶（-

0.30）；美国 WTI 72.40美元/桶（-0.05）；阿曼原油 77.87

美元/桶（-0.39）；俄罗斯 ESPO 74.06 美元/桶（-0.11）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE 布伦特 77.64 美元/桶（+0.08）；美国 WTI 

72.74美元/桶（+0.73）；上海能源 SC 552.5元/桶（-3.6）。 

隔夜外盘原油小幅震荡，变化不大，地缘事件的扰动仍在持

续。基本面方面，美国至 1月 12日当周 API 原油库存 48.3

万桶，预期-240 万桶，前值-521.5 万桶；当周 API 库欣原

油库存 -198.4万桶，前值-62.5万桶。供应端，01月 05 日

当周，美国国内原油产量维持在 1320.0 万桶/日不变；1 月

5 日当周 EIA 原油进口 131.6 万桶，前值-75.8 万桶。EIA

短期能源展望预计 2024 年美国原油产量为 1321 万桶/日，

此前预期为 1311 万桶/日。需求端，美国至 1 月 5 日当周

EIA原油产量引伸需求数据 1924.99 万桶/日，前值 2088.1

万桶/日。欧佩克月报预计 2024 年对欧佩克原油的需求为

2850万桶/日（此前为 2990 万桶/日）。2025 年对欧佩克原

油的需求为 2900万桶/日。宏观层面，美元指数走强，市场

降低了 3月降息预期，边际利空油价。地缘事件方面，美国

军方周二在也门胡塞武装控制区对其反舰弹道导弹实施新

一轮打击，胡塞的一枚导弹击中了红海一艘希腊船只。胡塞

武装周三表示，他们用导弹直接命中美国籍 Genco Picardy

号散货船。日本邮船称，已暂停旗下所有船只在红海的航行; 

壳牌无限期暂停所有经行红海的运输。综合来看，预计短期
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油价波动仍然取决于中东局势的变化。此前油价上涨主要受

到地缘事件影响，若地缘事件缓和，预计油价会有一定幅度

回调。但是原油基本面下方仍有欧佩克减产预期支撑，24 年

除欧佩克外其余地区新增产能有限。在全球经济不出现系统

性风险的背景下，油价要出现趋势性下跌难度也较大。仅供

参考。  

  

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

 

 

 

 

 



日度报告                                

2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

  

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-60

-10

40

90

140

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-10

0

10

20

30

40

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

20

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2021 2022 2023 2024



日度报告                                

3. 行业要闻 

1. OPEC 月度报告称，2025 年全球石油需求量将增加 185 万桶/日，达到 1.0621 亿桶/日。OPEC

认为，2024 年的需求将增长 225 万桶/日，与上月的预测持平。 

2. 国际能源署(IEA)署长比罗尔在路透全球市场论坛上表示，IEA 预计今年石油市场将处于“舒

适且平衡的状态“，尽管中东局势紧张，且面临供应增加和需求增长放缓的前景。 

3. 美国周三将也门境内的胡塞武装重新列入恐怖组织名单，而商界领袖则警告说，胡塞武装袭

击对红海航运造成的破坏可能会影响供应链数月之久。胡塞武装发言人告诉路透，对驶往以

色列船只的袭击仍将继续，被列入名单不会影响其立场。胡塞武装称红海攻击行动是为了声

援巴勒斯坦人，并威胁要将袭击范围扩大到美国船只，以回应美国和英国的打击。胡塞武装

周三表示，他们用导弹直接命中美国籍 Genco Picardy 号散货船。 

4. 沙特石油巨头沙特阿美公司 CEO Amin Nasser 表示，尽管胡塞武装对船只的长期袭击将导致

油轮短缺，油轮绕道，航行时间更长，供应延迟，全球石油市场将在短期内应对红海航路中

断的挑战。他预计，石油市场将收紧。过去两年，消费者消耗了 4 亿桶原油库存，使得欧佩

克的闲置产能成为满足需求上升的主要额外供应来源。 

5. 伊拉克总理 Mohammed Shia Al-Sudani 表示，由于与生产商在付款问题上存在分歧，一条已

关闭近 10 个月的重要石油管道的重启进一步搁置。去年 3 月，土耳其关闭了这条管道。成

本补偿是伊拉克北部通往土耳其的管道面临的最新问题，关闭管道导致库尔德斯坦地区政府

和在该地区运营的公司每月损失近 10 亿美元的收入，全球市场每天少供应近 50 万桶原油。

Al-Sudani 表示，石油公司“在产油成本上存在分歧”。目前正在就此讨论，但还没有具体的

解决方案。 

6. 美联储褐皮书调查显示，美国经济活动在 12 月至 1 月初几无变化，企业报告称价格压力喜

忧参半，几乎所有企业都提到了劳动力市场降温的迹象，凸显出美联储继续在降低通胀和保

持经济与就业增长之间艰难地寻求平衡。 

7. 国 12 月零售销售环比增加 0.6%，增幅高于分析师预期的 0.4%，受助于机动车销售和线上

购物增加，经济以坚实步伐迈入新的一年。这份乐观报告促使经济学家上调对第四季经济增

长的预期，也令金融市场对美联储将于 3 月开始降息的预期进一步生疑。 
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