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内容提要 

现货方面，美湾大豆 CNF 价 541 美元/吨（-5），巴西

豆 CNF 价 499 美元/吨（-5），阿根廷豆 CNF 价为 511.9 美

元/吨（-4.41），张家港豆粕成交为 3700 元/吨（-40），

大连豆粕成交价为 3730元/吨（-80）。 

USDA 报告即将发布，美豆跌幅缩窄。市场预期 1 月

USDA 报告将下调巴西大豆产量，但是巴西降水量持续改善，

1-3 月整体降水仍然较为充沛，巴西大豆产量保障逐渐上升，

美国农业部的产量调整预计同样谨慎，产量区间预计为

1.55 亿吨-1.6 亿吨。目前阿根廷降水同样较为良好，偏高

的优良率与土壤情况均进一步强化丰产预期，巴拉圭等国

家大豆丰产预期同样延续，南美大豆丰产预期未发生改变。

关注 USDA 报告对巴西大豆的调整力度，美豆延续偏弱运行。 

豆粕库存持续累库，节前备货尚未体现。豆粕连续累

库，库存进一步上升至97.25万吨。节后下游厂商采购情绪

仍然偏弱，维持正常库存周转，油厂方面的停售行为并未

提振下游备货情绪，目前节前备货尚未启动。整体而言，

豆粕受南美丰产与国内消费不足双重利空，持续偏弱运行。 

风险因素 

南美降水持续下降；春节补库提振盘面
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1：CBOT 大豆合约价格（美分/蒲式耳）           图表 2：豆粕价格变动（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3：油粕比                                          图表 4：豆粕 1-5 合约价差（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 5：豆粕-菜粕主力合约价差（元/吨） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

1,100.00

1,150.00

1,200.00

1,250.00

1,300.00

1,350.00

1,400.00

1,450.00

1,500.00

1,550.00

1,600.00

CBOT大豆

-500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

2022-05-07 2023-05-07

豆粕期现价格

基差：张家港 豆粕 现货：张家港

1.50

1.70

1.90

2.10

2.30

2.50

2.70

2.90

3.10

2022-05-07 2022-12-07 2023-07-07

内盘油粕比

-1000

-500

0

500

1000

0
1
-0
2

0
1
-2
2

0
2
-1
1

0
3
-0
3

0
3
-2
3

0
4
-1
3

0
5
-0
4

0
5
-2
4

0
6
-1
3

0
7
-0
3

0
7
-2
3

0
8
-1
2

0
9
-0
1

0
9
-2
1

1
0
-1
8

1
1
-0
7

1
1
-2
7

1
2
-1
7

豆粕1-5价差

2024年度 2023年度 2022年度

2021年度 2020年度 2019年度

-500

0

500

1000

1500

0
1
-0
2

0
1
-2
6

0
2
-1
9

0
3
-1
5

0
4
-0
9

0
5
-0
6

0
5
-3
0

0
6
-2
3

0
7
-1
7

0
8
-1
0

0
9
-0
3

0
9
-2
7

1
0
-2
8

1
1
-2
1

1
2
-1
5

豆粕-菜粕价差

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度



日度报告                                

 

2. 基本面情况 

图表 6：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 7：大豆港口库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆粕库存（万吨）                                      图表 9：豆粕成交量（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 10：猪肉出栏价（元/公斤）                                图表 11：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部  
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