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内容提要 

兴证原油： 兴证原油：现货报价：英国即期布伦特 80.83 美

元/桶（+1.83）；美国 WTI 71.37 美元/桶（-0.87）；阿曼

原油 77.35 美元/桶（-0.85）；俄罗斯 ESPO 73.56 美元/桶

（-0.62）。（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE布伦特 78.22 美元/桶（+1.78）; NYMEX WTI 

72.91美元/桶（+1.53）；上海能源 SC 556.7元/桶（-1.4）。 

隔夜外盘原油小幅走高, 伊朗在阿曼湾扣押油轮，中东局势

有进一步发酵的可能。但是，昨夜美国 CPI超预期升高边际

利空油价，油价在美国 CPI 数据公布后涨幅收窄。基本面方

面，美国至 1月 5日当周，EIA 商品原油库存 133.8 万桶，

预期-67.5万桶，前值-550.3 万桶；1月 5日当周 EIA 俄克

拉荷马州库欣原油库存 -50.6 万桶，前值 70.6万桶。美国

至 1 月 5 日当周 API 原油库存 -521.5 万桶，预期-120 万

桶，前值-741.8 万桶；1 月 5 日当周 API 库欣原油库存 -

62.5万桶，前值 76.5万桶。本周 EIA库存数据利空市场。

供应端，01月 05日当周，美国国内原油产量维持在 1320.0

万桶/日不变；1月 5日当周 EIA原油进口 131.6 万桶，前

值-75.8万桶。EIA短期能源展望预计 2024 年美国原油产量

为 1321 万桶/日，此前预期为 1311 万桶/日。12月 29 日当

周美国国内原油产量减少 10.0 万桶至 1320.0 万桶/日。俄

罗斯去年 12 月原油产量降幅为减产开始以来最大，下降至

957万桶/日。需求端，美国至 1月 5日当周 EIA原油产量引

伸需求数据 1924.99 万桶/日，前值 2088.1 万桶/日。EIA

短期能源展望上调 2024年全球原油需求 5万桶/日至 139万
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桶/日，此前预期为 134万桶/日。美国宣布招标 300 万桶原

油用于在 4 月回补战储。宏观层面，美国 12 月消费者物价

指数(CPI)环比上涨 0.3%，同比上涨 3.4%，此前预测分别为

0.2%和 3.2%，周四经济数据降低了 3月降息预期，边际利空

油价。地缘事件方面，1月 11日，伊朗按照当地的指令，在

阿曼湾扣押一艘美国油轮；以色列加强了对加沙南部和中部

的袭击，中东局势暂未平息。综合来看，本周 EIA原油数据

及美国经济数据偏利空油价，此前油价上涨主要受到地缘事

件影响，若地缘事件缓和，预计油价会有一定幅度回调。但

是原油基本面下方仍有欧佩克减产预期支撑，24 年除欧佩克

外其余地区新增产能有限。在全球经济不出现系统性风险的

背景下，油价要出现趋势性下跌难度也较大。仅供参考。 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级 
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 美国 12 月消费者物价涨幅超过预期，美国民众的住房和医疗保健方面成本上升，这暗示美

联储 3 月开始降息可能为时过早。美国劳工统计局数据显示，12 月消费者物价指数(CPI)环

比上涨 0.3%，同比上涨 3.4%，分别高于经济学家此前预测的 0.2%和 3.2%。周四的其他数

据也打击了 3 月降息的预期，数据显示劳动力市场在今年初仍相当吃紧，上周初请失业金人

数意外下降。 

2. 国际货币基金组织(IMF)表示，在 2023 年经济增长强于预期之后，今年全球经济增长仍将保

持“韧性”，但要在中期内将全球经济增长率提高到 3%区间以上仍需努力。IMF 发言人 Julie 

Kozack 在新闻发布会上说，全球经济似乎正在走向 “软着陆”，通胀正在消退，劳动力市

场具有韧性，但低收入国家仍可能进一步落后。 

3. 1 月 12 日，根据路透报道，多名美国官员称，美国和英国正在空袭也门境内胡塞武装的目

标，以回应他们对红海和亚丁湾船只的袭击。打击目标多达十几个，包括训练设施及无人机

储存设施等。 

4. 据伊朗国家媒体报道，伊朗周四扣押了一艘载有运往土耳其的伊拉克原油的油轮，以报复美

国去年没收同一艘油轮及船上的石油，此举很可能会加剧地区紧张局势。 

5. 美国能源信息署(EIA)称，上周美国原油库存意外增加，成品油库存增幅超过预期，汽油库

存增至近两年来的最高水平。EIA 称，在截至 1 月 5 日的一周里， 原油库存增加约 130 万

桶，达到 4.324 亿桶，汽油库存猛增约 800 万桶，达到 2.45 亿桶，为 2022 年 2 月以来的最

高水平。EIA 数据显示，01 月 05 日当周，美国战略石油储备（SPR）库存增加 60.6 万桶至

3.55 亿桶，增幅 0.17%；美国国内原油产量维持在 1320.0 万桶/日不变；美国除却战略储备

的商业原油进口 624.1 万桶/日，较前一周减少 65.4 万桶/日；除却战略储备的商业原油库存

增加 133.8 万桶至 4.32 亿桶，增幅 0.31%；美国原油产品四周平均供应量为 2021.8 万桶/日，

较去年同期增加 1.64%；美国原油出口减少 197.0 万桶/日至 332.2 万桶/日。 

6. 美国 1 月 EIA 当年短期前景美国原油产量预期 1321 万桶/日，前值 1293 万桶/日；美国 1 月

EIA 次年短期前景美国原油产量预期 1344 万桶/日，前值 1311 万桶/日；预计 2024 年全球

原油需求增速预期上调 5 万桶/日至 139 万桶/日，此前预期为 134 万桶/日；预计 2024 年 WTI

原油价格为 77.99 美元/桶，此前预期为 78.07 美元/桶。 

7. 巴克莱将今年布兰特原油价格预测下调 8 美元，至每桶 85 美元，因供应增加，但同时指出，

油价看起来被低估了。 
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免责声明 
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