
 

 全球商品研究·原油 

 原油日度报告 

2024 年 1 月 11 日  星期四

内容提要 

兴证原油： 现货报价：英国即期布伦特 79.00 美元/桶

（+0.05）；美国 WTI 72.24 美元/桶（+1.47）；阿曼原油

76.95 美元/桶（-1.04）；俄罗斯 ESPO 72.91 美元/桶（-

1.11）。（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE布伦特 76.44 美元/桶（-0.68）; NYMEX WTI 

71.38美元/桶（-0.88）；上海能源 SC 558.1元/桶（+18.1）。 

隔夜外盘原油跌约 1%，昨夜 EIA 数据显示美国商品原油超

预期累库，利空油价。基本面方面，美国至 1 月 5 日当周，

EIA商品原油库存 133.8万桶，预期-67.5 万桶，前值-550.3

万桶；1月 5日当周 EIA俄克拉荷马州库欣原油库存 -50.6

万桶，前值 70.6 万桶。美国至 1 月 5 日当周 API 原油库存 

-521.5 万桶，预期-120 万桶，前值-741.8 万桶；1 月 5 日

当周 API库欣原油库存 -62.5 万桶，前值 76.5万桶。本周

EIA 库存数据利空市场。供应端，01 月 05 日当周，美国国

内原油产量维持在 1320.0 万桶/日不变；1 月 5 日当周 EIA

原油进口 131.6 万桶，前值-75.8 万桶。EIA 短期能源展望

预计 2024年美国原油产量为 1321万桶/日，此前预期为 1311

万桶/日。12月 29日当周美国国内原油产量减少 10.0 万桶

至 1320.0 万桶/日。俄罗斯去年 12 月原油产量降幅为减产

开始以来最大，下降至 957 万桶/日。需求端，美国至 1 月

5日当周 EIA原油产量引伸需求数据 1924.99 万桶/日，前

值 2088.1 万桶/日。EIA 短期能源展望上调 2024 年全球原

油需求 5万桶/日至 139万桶/日，此前预期为 134万桶/日。

美国宣布招标 300 万桶原油用于在 4月回补战储。地缘事件
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方面，以色列加强了对加沙南部和中部的袭击。综合来看，

本周 EIA原油数据偏弱利空油价，此前油价上涨主要受到地

缘事件影响，若地缘事件缓和，预计油价会有一定幅度回调。

但是原油基本面下方仍有欧佩克减产预期支撑，24年除欧佩

克外其余地区新增产能有限。在全球经济不出现系统性风险

的背景下，油价要出现趋势性下跌难度也较大。仅供参考。 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息；巴以冲突升级
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 美国能源信息署(EIA)称，上周美国原油库存意外增加，成品油库存增幅超过预期，汽油库

存增至近两年来的最高水平。EIA 称，在截至 1 月 5 日的一周里， 原油库存增加约 130 万

桶，达到 4.324 亿桶，汽油库存猛增约 800 万桶，达到 2.45 亿桶，为 2022 年 2 月以来的最

高水平。EIA 数据显示，01 月 05 日当周，美国战略石油储备（SPR）库存增加 60.6 万桶至

3.55 亿桶，增幅 0.17%；美国国内原油产量维持在 1320.0 万桶/日不变；美国除却战略储备

的商业原油进口 624.1 万桶/日，较前一周减少 65.4 万桶/日；除却战略储备的商业原油库存

增加 133.8 万桶至 4.32 亿桶，增幅 0.31%；美国原油产品四周平均供应量为 2021.8 万桶/日，

较去年同期增加 1.64%；美国原油出口减少 197.0 万桶/日至 332.2 万桶/日。 

2. 美国 1 月 EIA 当年短期前景美国原油产量预期 1321 万桶/日，前值 1293 万桶/日；美国 1 月

EIA 次年短期前景美国原油产量预期 1344 万桶/日，前值 1311 万桶/日；预计 2024 年全球

原油需求增速预期上调 5 万桶/日至 139 万桶/日，此前预期为 134 万桶/日；预计 2024 年 WTI

原油价格为 77.99 美元/桶，此前预期为 78.07 美元/桶。 

3. 以色列加强了对加沙南部和中部的袭击，尽管其之前承诺将撤出部分军队并转而采取更有针

对性的行动，而且其盟友美国也恳求以色列减少平民伤亡。美国和英国军舰在红海击退了也

门胡塞武装迄今为止最猛烈的袭击。胡塞武装表示，他们正在采取行动支持加沙。 

4. 安理会通过有关红海局势的决议草案 要求胡塞武装停止对商船的袭击。1 月 10 日下午，联

合国安理会在经过磋商后，就一份美国和日本联合起草的关于红海局势的决议草案进行表决。

表决中，赞成 11 票、弃权 4 票，赞成票占多数，决议通过。决议“谴责自 2023 年 11 月 19

日以来胡塞武装对商船的至少 20 多次袭击”，并要求其立即停止。 

5. 美国 11 月贸易逆差意外收窄，因国内需求放缓，导致消费品进口降至一年来最低水平。如

果这种趋势在 12 月持续，可能令贸易对第四季的经济增长不造成任何影响。美国商务部统

计局称，11 月贸易逆差缩减 2.0%至 632 亿美元。经济学家此前预测逆差将增至 650 亿美元。 

6. 纽约联邦储备银行总裁威廉姆斯表示，现在呼吁降息还为时过早，因为美联储在让通胀率回

到 2%目标上还有一段距离。他还表示，银行业的流动性水平并未发出美联储近期需要停止

缩减其资产负债表的信号。 

7. 欧洲央行副总裁德金多斯表示，欧元区上一季度可能已经陷入衰退，而且前景依然疲弱，

并补充说近期通胀快速放缓的趋势现在可能会暂停。关于货币政策，德金多斯没有提供新

的信息，只是重复了欧洲央行的指引，即在“足够长的时间内”维持 4%的存款利率，将有

助于把物价上涨速度降至 2%的目标。 
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分析师承诺 
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出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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