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内容提要 

⚫ 行情回顾及后市展望 

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1008.67 美

元/吨（12.34），PX CFR 中国主港 1031.67 美元/吨

（12.34）;石脑油 CFR 日本 671.75 美元/吨（-

16.50）。（数据来源：隆众资讯、iFinD） 

期货方面，PX 期货价格随油价震荡运行。基本面

来看，成本端，隔夜原油强势止跌反弹，将过去两个

交易日原油跌幅悉数回补，原油短线下行压力有所缓

解，昨日原油市场有三个利好消息相继出现，分别是

“伊朗境内克尔曼公墓发生爆炸事件”、“利比亚最大

油田停产”、“OPEC+关于稳定市场的声明”，但是目前

油价对于 PX 成本支撑存在较大不确定性。供需来看，

供应端，广东石化 PX 短修，国内 PX 产量为 71.84 

万吨，较上周-1.32%。国内 PX 周均产能利用率至 

85.66%，环比-1.15%。周内 PX 装置未有变化。下游方

面，PTA 开工 82.87%，终端聚酯负荷尚表现出一定韧

性。总体来看，原油震荡，不确定因素较多，单边参

与较难以判断，PX 供需结构良好，PTA 需求韧性仍存，

叠加现货价格持续探涨，预计短期盘面还是震荡为主。

仅供参考。 

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预
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期；装置临时性检修。 
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一、PX产业链日度数据监测 

图表 1 PX 产业链日度数据监测 

品种 单位 2024/1/2 2023/12/29 涨跌 

原油 

布伦特原油 美元/桶 77.0  78.4  -1.3  

WTI原油 美元/桶 71.7  71.8  -0.1  

INE 原油 元/桶 553.3  552.0  1.3  

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 671.8  688.3  -16.5  

MX 
MX CFR 中国 美元/吨 907.0  893.5  13.5  

MX FOB 韩国 美元/吨 #N/A #N/A #N/A 

PX 

PX FOB 韩国 美元/吨 1008.7  996.3  12.3  

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1049.0  1049.0  0.0  

PX FOB 美湾 美元/吨 1101.1  1088.9  12.2  

PX CFR 中国 美元/吨 1031.7  1019.3  12.3  

PTA 
化纤 PTA指数（内盘） 元/吨 #N/A 5885.0  #N/A 

化纤 PTA指数（外盘） 美元/吨 #N/A 750.0  #N/A 

聚酯 

PET切片 元/吨 6800 6750 50 

PET瓶片 元/吨 6960 6940 20 

聚酯纤维 POY 元/吨 7600 7600 0 

聚酯纤维 FDY 元/吨 8225 8225 0 

聚酯纤维 DTY 元/吨 8900 8900 0 

聚酯纤维短纤 元/吨 7275 7250 25 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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二、相关图表分析 

 

图表 3  国际原油价格 图表 4  石脑油、MX 价格走势 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5  PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6  PX 海外价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

 

 

 

 

 

 

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1,000.00

35

55

75

95

115

135

2
0
2

1
/0

5

2
0
2

1
/0

8

2
0
2

1
/1

1

2
0
2

2
/0

2

2
0
2

2
/0

5

2
0
2

2
/0

8

2
0
2

2
/1

1

2
0
2

3
/0

2

2
0
2

3
/0

5

2
0
2

3
/0

8

2
0
2

3
/1

1

WTI原油（美元/桶）

布伦特原油（美元/桶）

INE 原油（元/桶）（右）

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0
2

0
/0

5

2
0
2

0
/0

9

2
0
2

1
/0

1

2
0
2

1
/0

5

2
0
2

1
/0

9

2
0
2

2
/0

1

2
0
2

2
/0

5

2
0
2

2
/0

9

2
0
2

3
/0

1

2
0
2

3
/0

5

2
0
2

3
/0

9

MX-石脑油 美元/吨

MX：韩国

石脑油

300

500

700

900

1100

1300

1500

1
月

3
日

1
月

2
2
日

2
月

1
1
日

3
月

3
日

3
月

2
2
日

4
月

1
1
日

4
月

3
0
日

5
月

2
0
日

6
月

8
日

6
月

2
7
日

7
月

1
6
日

8
月

4
日

8
月

2
3
日

9
月

1
1
日

9
月

3
0
日

1
0
月

1
9
日

1
1
月

7
日

1
1
月

2
6
日

1
2
月

1
5
日

2020年 2021年

2022年 2023年

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

800

0

500

1000

1500

2000

2500

2
0
2

2
/0

6

2
0
2

2
/0

8

2
0
2

2
/1

0

2
0
2

2
/1

2

2
0
2

3
/0

2

2
0
2

3
/0

4

2
0
2

3
/0

6

2
0
2

3
/0

8

2
0
2

3
/1

0

2
0
2

3
/1

2

美-韩价差 美元/吨

PX FOB韩国

PX FOB美湾



日度报告                                

 

图表 7  石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 9  PX-MX 价差 图表 10  PTA 加工差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员

的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当
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