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内容提要 

现货方面，美湾大豆 CNF 价 568 美元/吨（-4），巴西

豆 CNF 价 538 美元/吨（-31），阿根廷豆 CNF 价为 510.27

美元/吨（-1.83），张家港豆粕成交为 3830 元/吨（-10），

大连豆粕成交价为 4000元/吨（-20）。 

巴西预计迎来大量降水，美豆价格承压下行。巴西进

入雨季，中西部降水雨季显著好转。未来 7 日天气预报显

示，巴西中西部产区最大降水量可达 65-125mm，未来 8-14

日降水将持续上升，巴西全部产区降水均将达 65mm 以上，

马州降水将显著回升。天气持续好转对巴西产量担忧形成

缓解，美豆价格顺势跌破 1300 美分，若未来天气持续下降

美豆运行区间预计下移至 1250-1300 美分。 

豆粕库存持续累库，节前备货尚未体现。豆粕连续 6周

累库，当前库存水平显著高于近两年，下游消费未出现明

显回升。下游厂商对元旦后行情仍然相对悲观，为提振豆

粕采购情绪，广东等地油厂停售豆粕，贸易商上调豆粕价

格 20-40 元/吨，关注 1 月豆粕采购情况，整体而言豆粕仍

然呈现供强需弱格局。 

风险因素 

南美降水持续下降；春节补库提振盘面
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1：CBOT 大豆合约价格（美分/蒲式耳）           图表 2：豆粕价格变动（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3：油粕比                                          图表 4：豆粕 1-5 合约价差（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 5：豆粕-菜粕主力合约价差（元/吨） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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2. 基本面情况 

图表 6：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 7：大豆港口库存（万吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆粕库存（万吨）                                      图表 9：豆粕成交量（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 10：猪肉出栏价（元/公斤）                                图表 11：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部  
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