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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 4030 元/吨（+0），上海热卷 4.75mm 汇总价 4070

元/吨（+10），唐山钢坯 Q235 汇总价 3660 元/吨（-20）。

（数据来源：Mysteel） 

宏观数据略弱，12 月官方制造业 PMI 为 49，预期 49.5，

前值 49.4，制造业景气水平有所回落。 

需求端，本周螺纹表需 220 万吨，继续回落，随着天气

转冷，建筑材需求会加速下降，而热卷表需 326 万吨，环比

小幅增加；供给端螺纹减产较多，年末钢厂检修逐渐增多，

铁水产量持续下降。库存端，螺纹库存加速累积，热卷则继

续下降，整体热卷基本面明显强于螺纹。 

总结来看，年末钢厂检修逐渐增多，钢材偏向冬储定价，

预计震荡走势。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 140.5 美元/吨

（+1.6），日照港超特粉 908 元/吨（+6），PB 粉 1030 元/吨

（+11）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

随着年末发运冲量结束，新年后或季节性下滑。据钢联

数据，全球铁矿石发运总量 3347.6 万吨，环比减少 182.2 万

吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2757.4 万吨，环比减少 123.8 万

吨。中国 47 港到港总量 2909.9 万吨，环比增加 718.2 万吨，

45 港到港总量 2774.9 万吨，环比增加 715.1 万吨。 

247 家钢企日均铁水产量 221.28 万吨，环比降 5.36 万

吨，进口矿日耗 269.67 万吨，环比降 6.9 万吨。据 SMM，
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华北部分地区环保限产，高炉迎来集中检修，本周铁水产量

明显下滑，但下周高炉会陆续复产。 

随着北方天气因素影响减弱，疏港量开始回升，港口库

存增加主要是压港逐渐转化为港口库存。全国 45 个港口进

口铁矿库存为 11991.7 万吨，环比增 104.97 万吨，日均疏港

298 万吨，环比增加 43 万吨。 

总结来看，铁水产量进一步下降，铁矿基本面有所转弱，

预计螺矿比会有所扩张。不过钢厂补库需求仍存，本周疏港

量大幅回升，钢联预计铁水反弹拐点或在下周，叠加当前宏

观强预期尚未证伪，暂不足以引发负反馈。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 国家发改委党组在《求是》撰文指出，增强宏观政策取向一致性，加强财政、货币、就

业、产业、投资、消费、价格、环保等政策的协调配合。加力提效用好 2023 年增发 1

万亿元国债、中央预算内投资、地方政府专项债券等政府投资。 

2. 中国 12 月官方制造业 PMI 为 49，预期 49.5，前值 49.4，制造业景气水平有所回落；

12 月官方非制造业 PMI 为 50.4，预期 50.5，前值 50.2，高于临界点，表明非制造业扩

张有所加快。 

3. 国家发改委修订发布《产业结构调整指导目录（2024 年本）》。其中提到，鼓励绿色

技术创新和绿色环保产业发展，推进重点领域节能降碳和绿色转型，坚决遏制高耗能、

高排放、低水平项目盲目发展。其中，涉及钢铁鼓励类 7 项；钢铁限制类 21 项；钢铁

淘汰类 28 项。 

4. 12 月 25 日-12 月 31 日，中国 47 港铁矿石到港总量 2909.9 万吨，环比增加 718.2 万吨；

中国 45 港到港总量 2774.9 万吨，环比增加 715.1 万吨；北方六港到港总量为 1360.5 万

吨，环比增加 314.8 万吨。 

5. 12 月 25 日-12 月 31 日，澳洲巴西铁矿发运总量 2757.4 万吨，环比减少 123.8 万吨。

澳洲发运量 1811.9 万吨，环比减少 210.2 万吨，其中澳洲发往中国的量 1565.4 万吨，

环比减少 165.8 万吨。巴西发运量 945.5 万吨，环比增加 86.4 万吨。 

6. 12 月 29 日，全国主港铁矿石成交 78.55 万吨，环比减 28.5%；237 家主流贸易商建筑

钢材成交 13.39 万吨，环比增 8.6%。 

7. 据克拉克森初步统计，2023 年全球新造船订单量为 4149 万修正总吨（CGT），同比减

少 18.7%。其中，韩国船企承接 1001 万 CGT，同比减少 37.6%，占比 24%。中国船企

承接 2446 万 CGT，以 59%的占比位居第一。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-12-29 2023-12-28 日环比 2023-12-22 周环比 

现货价格 

超特粉 908  904  4  911  -3  

金布巴粉 59.5% 975  969  6  979  -4  

罗伊山粉 1007  996  11  1003  4  

PB 粉 1030  1019  11  1026  4  

PB 块 1185  1180  5  1185  0  

SP10 粉 945  941  4  949  -4  

纽曼粉 1044  1039  5  1041  3  

麦克粉 1020  1009  11  1007  13  

卡粉 1123  1118  5  1105  18  

唐山铁精粉 1279  1278  1  1218  61  

IOC6 996  984  12  991  5  

现货价差 
PB 粉-超特 122  115  7  115  7  

卡粉-PB 粉 93  99  -6  79  14  

期货 

主力 979  966  13  977  2  

01 合约 1037  1034  3  1044  -7  

05 合约 979  966  13  977  2  

09 合约 902  887  16  913  -11  

月差 铁矿 05-09 77  80  -3  64  13  

主力基差 

超特粉 144  152  -9  149  -5  

金布巴粉 59.5% 156  162  -6  162  -6  

PB 粉 120  121  -1  122  -2  

SP10 粉 156  164  -9  162  -6  

卡粉 126  134  -8  109  18  

河钢精粉 160  172  -12  101  59  

进口落地利润 
超特粉 -11.7  -6.2  -5.6  -10.6  -1.1  

PB 粉 -17.8  -21.9  4.1  -26.4  8.6  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-12-29 2023-12-28 日环比 2023-12-22 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 4030  4030  0  4040  -10  

上海热卷 4070  4060  10  4070  0  

上海冷轧 4850  4850  0  4850  0  

上海中厚板 4050  4060  -10  4050  0  

江苏钢坯 Q235 3790  3790  0  3810  -20  

唐山钢坯 Q235 3660  3680  -20  3680  -20  

现货价差 

热卷-螺纹 40  30  10  30  10  

上海冷轧-热轧 780  790  -10  780  0  

上海中厚板-热轧 -20  0  -20  -20  0  

螺纹-钢坯（江苏） 381  381  0  371  10  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -246  -225  -21  -221  -25  

电炉平电 40  41  -1  61  -21  

电炉峰电 -52  -51  -1  -31  -21  

电炉谷电 144  145  -1  165  -21  

华东热卷 -256  -245  -11  -241  -15  

期货主力 
螺纹钢 4002  3996  6  4004  -2  

热卷 4114  4096  18  4120  -6  

盘面利润 

螺纹 05 -10  8  -19  -48  38  

螺纹 10 112  135  -23  65  47  

热卷 05 52  58  -7  18  34  

热卷 10 159  174  -15  107  52  

期货价差 

卷-螺 05 价差 112  100  12  116  -4  

卷-螺 10 价差 97  89  8  92  5  

螺纹 05-10 30  35  -5  20  10  

热卷 05-10 45  46  -1  44  1  

主力基差 
螺纹 28  34  -6  36  -8  

热卷 -44  -36  -8  -50  6  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 573  571  2  570  3  

美国中西部 1200  1200  0  1200  0  

欧盟市场 760  760  0  760  0  

日本市场 791  792  -1  788  3  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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