
 

 全球商品研究·铁矿石&钢材 

 宏观预期再度走强，铁矿发运

持续冲高 

2023 年 12 月 25 日  星期一

周度观点 

钢材：商业银行下调利率，宏观预期再度走

强 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 4040 元/吨（周环比+0），上海热卷 4.75mm 汇总价 4070

元/吨（周环比+50），唐山钢坯 Q235 汇总价 3680 元/吨（周

环比+50）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

自中央经济会议后，宏观有一段真空期，但上周商业银

行调降存款利率，宏观预期再度转强。 

需求端，本周螺纹表需继续回落，随着天气转冷，建筑

材需求会加速下降，而热卷表需仍有韧性地增加；供给端出

现一定回升，但年末钢厂检修逐渐增多，铁水产量持续下降。

库存端，螺纹库存加速累积，热卷去库速率较快，整体热卷

基本面明显强于螺纹。 

总结来看，近期商业银行下调利率，宏观预期再度转强。

产业上，年末钢厂检修逐渐增多，钢材偏向冬储定价，预计

震荡偏强走势。 
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铁矿石：铁矿发运持续冲高 

行情回顾 

现货报价，普式 62%Fe 价格指数 140 美元/吨（周环比

+4.4），日照港超特粉 911 元/吨（周环比+38），PB 粉 1026

元/吨（周环比+36）。（数据来源：Wind，Mysteel） 

核心观点 

年末海外矿山冲量，本周铁矿石发运大幅增加，据钢联

数据，全球铁矿石发运总量 3529.9 万吨，环比增 7.1%，澳

洲巴西铁矿发运总量 2881.2 万吨，环比增 7.2%。中国 47 港

到港总量 2615.5 万吨，环比增加 81.4 万吨；中国 45 港到港

总量 2583.4 万吨，环比增加 129.7 万吨。 

年末钢厂检修逐渐增多，钢联口径 247 家钢企日均铁水

产量 226.64 万吨，环比降 0.22 万吨，进口矿日耗 276.59 万

吨，环比降 1.1 万吨。 

因北方天气因素，铁矿运输受阻，疏港量下降，库存增

加。全国 45 个港口进口铁矿库存为 11886.76 万吨，环比增

301.57 万吨，日均疏港 254.95 万吨，环比降 51.39 万吨。 

总结来看，近期铁矿发运大幅增加，而铁水产量进一步

下降，铁矿基本面有所转弱，预计螺矿比会有所扩张。 

风险提示 

对明年经济增长预期。
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一、 宏观数据追踪 

近日国家发展改革委商有关部门下达 2023 年增发国债第二批项目清单，共涉及增发国债项

目 9600 多个，拟安排国债资金超 5600 亿元。截至目前，前两批项目涉及安排增发国债金额超

8000 亿元，1 万亿元增发国债已大部分落实到具体项目。 

中国财富管理 50 人论坛 2023 年会（第十届）在深圳举行。全球财富管理论坛理事长、财

政部原部长楼继伟表示，按照灵活适度、精准有效的要求，我国货币政策有较大降息降准空间。

明年财政赤字最好保持在 3.8%。同时，我国明年不必要过多增加过多的公共投资，重要是增加

一般性支出。 

图1.  社会融资规模  图2.  居民中长期贷款增量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，中国人民银行  数据来源：兴证期货研究咨询部，中国人民银行 

图3.  重大项目开工  图4.  地方政府新增专项债 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，财政部 
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二、钢材高频数据跟踪 

1.1 期现价格价差 

钢价上涨，近月合约基差明显收敛；海外钢厂发生数起生产事故，内外价差或扩大，利好钢

材出口。 

图5.  螺纹钢现货价格  图6.  热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图7.  螺纹钢 05基差  图8.  热卷 05基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图9.  国际热卷价格对比  图10.  国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

热卷基本面显著强于螺纹，卷螺差仍有扩大空间。 

图11.  卷螺价差  图12.  冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

1.2 成本利润 

焦炭第四轮提涨，钢厂盈利率 33.77%。 
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图13.  铁矿石价格指数  图14.  废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图15.  焦煤价格指数  图16.  焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

 

图17.  螺纹钢长流程即期利润  图18.  247家钢企盈利率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 
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1.3 供应 

高炉产能利用率超预期下降；电炉产能利用率达到同期高位。 

图19.  高炉产能利用率  图20.  电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图21.  钢厂废钢到货量  图22.  钢厂废钢日耗量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 
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成材产量环比有所回升，但近期环保导致北方钢厂检修减产增加，预计短期供应增量有限。 

图23.  螺纹产量  图24.  热卷产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

1.4 需求 

螺纹需求季节性下滑，热卷表需显著强于螺纹。 

图25.  螺纹表观消费  图26.  线材表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图27.  主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图28.  混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

 

图29.  全国 30大中城市房屋成交面积  图30.  100大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind 

图31.  热卷表观消费  图32.  主流贸易商热卷成交量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图33.  冷轧板卷表观消费量  图34.  镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

非五大材产量环比下降。 

图35.  型钢产量  图36.  带钢产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

1.5 钢材和原料库存 

螺纹钢库存季节性累库，暂无明显矛盾；热卷库存加速下降，钢坯库存压力较大。 

  

50

60

70

80

90

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

冷轧周消费量（万吨）

2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

80

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

镀锌板周消费量（万吨）
2020 2021 2022 2023

20

25

30

35

40

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

22家钢厂H型钢产量（万吨）

2020 2021 2022 2023

40

60

80

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

重点钢企热轧带钢产能利用率（%）

2020 2021 2022 2023



周度报告                                

图37.  螺纹钢总库存  图38.  热卷总库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图39.  H型钢库存  图40.  工角槽社会库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图41.  钢厂带钢库存  图42.  带钢社会库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图43.  唐山钢坯库存  图44.  废钢库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图45.  焦煤库存  图46.  焦炭库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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三、铁矿高频数据跟踪 

2.1 期现价格价差 

铁矿石价格上涨。 

图47.  普式 62%铁矿石价格指数  图48.  日照港 PB粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图49.  卡粉-PB粉价差  图50.  卡粉-唐山 66%精粉价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图51.  PB块-PB粉价差  图52.  PB粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图53.  01合约 PB粉基差  图54.  05合约 PB粉基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.2 海运费 

BDI 指数回落，红海事件对铁矿石运输影响较小，海运费下跌。 
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图55.  波罗的海干散货指数  图56.  主要进口国-中国海运费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.3 铁矿发运和到港量 

年末海外矿山发运冲量，铁矿石发运、到港持续冲高。 

图57.  澳巴发运量  图58.  全球铁矿发运量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图59.  45港到港量  图60.  45港到港船舶 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图61.  压港天数  图62.  国产铁精粉产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.4 疏港和日均铁水产量 

铁水产量超预期下降；因北方天气因素，导致疏港量大幅下降，钢厂仍在补库中，后期疏港

量或回升。 
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图63.  45港铁矿日均疏港量  图64.  247家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图65.  64家钢厂块矿入炉比  图66.  64家钢厂进口烧结矿入炉比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.5 铁矿库存 

因发运大幅增加以及疏港量下降，港口库存大幅增加；钢厂积极补库，厂内库存持续增加。 
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图67.  45港铁矿库存  图68.  45港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图69.  247家钢企进口铁矿库存  图70.  247家钢企进口铁矿库消比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图71.  64家钢厂进口矿可用天数  图72.  266座矿山铁精粉库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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四、市场资讯 

1. 近日，国家发展改革委商有关部门下达 2023 年增发国债第二批项目清单，共涉及增发

国债项目 9600 多个，拟安排国债资金超 5600 亿元。截至目前，前两批项目涉及安排

增发国债金额超 8000 亿元，1 万亿元增发国债已大部分落实到具体项目。 

2. 12 月 24 日至 26 日唐山市污染程度有所缓解。经重污染天气应对指挥部研究决定，将

本次重污染天气Ⅱ级应急响应启动时间由 2023 年 12 月 24 日 12 时调整为 2023 年 12

月 26 日 12 时，具体解除时间另行通知。 

3. 石家庄自 2023 年 12 月 25 日 7 时由橙色预警升级为红色预警，启动重污染天气Ⅰ级应

急响应，解除时间另行通知；洛阳市从 12 月 24 日 12 时启动重污染天气橙色（Ⅱ级）

预警响应，解除时间另行通知；泰安市自 2023 年 12 月 24 日 12 时起，在全市范围内

发布重污染天气橙色预警，自 2023 年 12 月 25 日 8 时起，启动Ⅱ级应急响应；太原改

善省城环境质量领导小组办公室确定，12 月 25 日 0 时至 27 日 24 时，对四类污染源采

取管控措。 

4. 全国财政工作会议指出，2024 年要强化宏观政策逆周期和跨周期调节，继续实施积极

的财政政策，适度加力、提质增效。 

5. 截至 12 月 23 日，工商银行、农业银行、建设银行、中国银行、交通银行、邮储银行六

大国有银行均已官宣调降存款挂牌利率，调降幅度在 10-25 个基点。 

6. 财政部原部长楼继伟表示，按照灵活适度、精准有效的要求，我国货币政策有较大降息

降准空间。明年财政赤字最好保持在 3.8%。同时，我国明年不必要过多增加过多的公

共投资，重要是增加一般性支出。 

7. 美国 11 月核心 PCE 物价指数同比上升 3.2%，为 2021 年 4 月来最小升幅，预期 3.3%，

前值自 3.5%修正至 3.4%。 

8. 12 月 22 日，全国主港铁矿石成交 83.50 万吨，环比减 14.8%；237 家主流贸易商建筑

钢材成交 13.48 万吨，环比减 1.7%。 

9. 上周末，唐山迁安钢坯降 20 报 3660 元/吨。 

10. 2023 年由于原材料管坯价格下降幅度明显弱于无缝管，全年无缝管－管坯价差相对收

缩，全年无缝管厂理论利润表现明显下行。以 20#热轧、Ф108*4.5mm 无缝管为例，山
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东管厂 2023 年平均利润约 49 元/吨，同比 2022 年大幅下降 159 元/吨，江苏管厂 2023

年平均利润约为 260 元/吨，同比 2022 年下降超 200 元/吨。 

11. 据中钢协数据显示，2023 年 12 月中旬，重点统计钢铁企业粗钢日产 192.89 万吨，环

比下降 0.14%，同口径相比去年同期下降 1.78%；钢材库存量 1501.65 万吨，比上一旬

增长 6.45%，比上月同旬下降 2.04%。 

12. 当地时间 23 日 7 时左右，韩国浦项制铁发电厂发生火灾，电力中断，导致韩国庆尚北

道浦项市南区东村洞的浦项钢铁厂大部分工厂目前停工。 
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