
 

 

 
全球商品研究·农产品 

 豆粕日度报告 

2023年 12 月 25日  星期一

内容提要 

现货方面，美湾大豆 CNF 价 565 美元/吨（-5），巴西

豆 CNF价 564美元/吨（-5），阿根廷豆 CNF价为 550.06美

元/吨（-4.04），张家港豆粕成交为 3850 元/吨（0），大

连豆粕成交价为 3920 元/吨（-20）。 

巴西种植进入尾声，降水改善预期压制盘面。巴西种

植进度达 89.9%，大部分主产区播种基本完成，即将进入生

长关键期，降水持续好转同样对盘面上方形成一定限制。

目前巴西进入雨季，中部和中北部地区将迎来大量降水，

环节前期干旱，南部降水同样有所下降，降水量向正常情

况转变利好巴西大豆生长。 

豆粕方面，大豆 12 月进口量预计达 980 万吨，国内油

厂开工率回升，豆粕供应担忧缓解，豆粕需求仍然偏弱，

部分油厂出现催提情况，走货偏慢，下游采购较为理性，

节前备货尚未启动，整体而言豆粕仍然呈现供强需弱格局。 

风险因素 

南美降水持续下降；春节补库提振盘面
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1：CBOT 大豆合约价格（美分/蒲式耳）           图表 2：豆粕价格变动（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3：油粕比                                          图表 4：豆粕 1-5 合约价差（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 5：豆粕-菜粕主力合约价差（元/吨） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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2. 基本面情况 

图表 6：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 7：大豆港口库存（万吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆粕库存（万吨）                                      图表 9：豆粕成交量（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 10：猪肉出栏价（元/公斤）                                图表 11：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部  
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