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内容提要 

现货方面，张家港棕榈油现货价为 7150 元/吨（-60），

广东棕榈油现货价为 7120 元/吨（-70），张家港豆油现货

价为 8280 元/吨（-1100），广州豆油现货价为 8280 元/吨

（-100）。 

棕榈油出口趋弱，原油扰动植物油价格。受原油价格

下跌影响，棕榈油夜盘价格下跌，带动棕榈油价格下降。

街边呢面方面，马棕进入减产期，但是整体减产力度与往

年基本持平，棕榈油整体供应相对稳定。目前印棕库存下

降，马棕出口持续趋弱，供需双减情况下去库力度相对有

限，预计位于高位。国内棕榈油库存回升至 97 万吨左右，

下游消费未见好转，库存压力施压盘面，国内棕榈油延续

偏弱运行。近期国内棕榈油运行相对弱于外盘，关注春节

备货对棕榈油消费的提振力度。 

豆油同样延续偏弱震荡运行。巴西表示 2024 起上调生

柴掺混比例至 13%，对豆油形成一定提振。国内方面，随着

大豆到港，豆油库存为99.23万吨，较上周变动较小，高位

库存未出现明显缓解。需求方面，豆油消费有所好转，但

需求尚未完全启动，去库时点仍需进一步观察，整体呈现

供强需弱结构。今年春节相对偏晚，关注未来 1 月节前备

货情况。 

风险因素 

南美降水持续下降；棕榈油超预期减产；下游消费超
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，林吉特/吨，美元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2405 7178 7176 2 0.03% 

豆油 2405 7632 7624 8 0.10% 

BMD 棕榈油 3 月合约 3741 3777 -36 -0.95% 

CBOT 豆油 49.31 50.86 -1.55 -3.05% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油：张家港 7150 7210 -60 -0.83% 

棕榈油：广州 7120 7190 -70 -0.97% 

豆油：张家港 8280 8390 -110 -1.31% 

豆油：日照 8200 8310 -110 -1.32% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2405 -28 34 -62 -182.35% 

豆油 2405 648 766 -118 -15.40% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 4：棕榈油合约价格（元/吨）                               图表 5：豆油合约价格（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 6：棕榈油 1-5 价差（元）                                       图表 7：豆油 1-5 价差（元） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆棕价差（元） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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2. 基本面情况 

图表 9：马来西亚棕榈油产量（吨）                      图表 10：印尼棕榈油产量（千吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 11：中国棕榈油库存（万吨）                                图表 12：中国豆油库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：棕榈油成交量（吨）                                      图表 14：豆油成交量（吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本

报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议

客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。 
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