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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 4020 元/吨（+0），上海热卷 4.75mm 汇总价 4030

元/吨（+20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3620 元/吨（+10）。

（数据来源：Mysteel） 

国内宏观近期处于相对的真空期。 

需求端，本周成材表需均回落，随着天气转冷，建筑材

需求会加速下降；供给端同样出现下滑，年末钢厂检修逐渐

增多，热卷降幅较为明显。五大材总库存 1298 万吨，周环

增 0.28 万吨，螺纹累库或加快，而热卷仍在去库。 

总结来看，海外美联储明年或开始降息，利好明年大宗；

国内中央经济会议没有超预期表现，社融数据表现一般，内

外宏观未能形成共振。产业上，年末钢厂检修逐渐增多，钢

材偏向冬储定价，预计震荡走势。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 134.95 美元/

吨（+1.15），日照港超特粉 882 元/吨（+11），PB 粉 954 元

/吨（+10）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

近期红海危机推升全球航运成本，但由于航道和运输船

只不同，对中国钢材出口和铁矿石进口影响均有限。 

近几周铁矿石发运维持偏高位，据钢联数据，全球铁矿

石发运总量 3295.8 万吨，环比增加 5.8 万吨，澳洲巴西铁矿

发运总量 2687.3 万吨，环比减少 57.6 万吨。中国 47 港到港

总量 2615.5 万吨，环比增加 81.4 万吨；中国 45 港到港总量

2583.4 万吨，环比增加 129.7 万吨。 
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年末钢厂检修逐渐增多，钢联口径 247 家钢企日均铁水

产量 226.86 万吨，环比降 2.44 万吨，进口矿日耗 277.68 万

吨，环比降 2.5 万吨。247 家钢厂盈利率 35.5%，周环比降

1.73 个百分点。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11585.19 万吨，环比降

229.78 万吨，日均疏港 306.34 万吨，环比增 7.28 万吨。 

总结来看，铁水产量继续下降，但同比偏高，叠加钢厂

补库周期，日均疏港量回升，港口库存不增反降，明年上半

年铁矿港口库存或维持较低水平，基本面对价格支撑较强，

中长期来看上涨驱动仍存。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 美联储哈克表示，抗通胀任务尚未完成，但正朝着正确的方向前进；我们不需要再加息

了；经济软着陆的过程可能会很坎坷；经济放缓速度快于数据所示；预计失业率将略微

上升，但幅度不大；美国经济极具韧性；美联储不会立即降息。 

2. 近期蒙古国进口炼焦煤市场偏弱运行。北方地区的大面积降雪天气导致口岸通关大幅

下跌，蒙煤运输车辆受到气温降低影响，集装箱货物装卸困难，通关效率降低。据

Mysteel 统计数据显示，自 12 月中旬以后，三大口岸日均通关合计 1535 车，环比减少

677 车，降幅 30.61%。 

3. 红海航道危机推升全球航运成本，对中国钢材出口影响有限。据华东某出口商反馈，红

海危机对近洋出口影响无几；远洋方面，中国对土耳其等欧洲市场报价变化不大，市场

观望氛围浓厚。 

4. 本周，唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 3025 元/吨，平均钢坯含税成本 3884

元/吨，周环比上调 32 元/吨，与 12 月 20 日普方坯出厂价格 3620 元/吨相比，钢厂平

均亏损 264 元/吨。 

5. 12 月 20 日，全国主港铁矿石成交 130.00 万吨，环比增 67.6%；237 家主流贸易商建筑

钢材成交 11.40 万吨，环比持平。 

6. 12 月 20 日，Mysteel 统计 40 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3999 元/吨，日环

比增 7 元/吨。平均利润为 33 元/吨，谷电利润为 131 元/吨，日环比降 8 元/吨。 

7. Mysteel 调研全国 105 家废钢回收企业，数据显示上周工地废钢回收总量在 3.74 万吨，

较前个调研周减少 0.2 万吨，降幅 5.13%；进入 12 月份以来，工地废钢回收量呈连续

下降态势。 

8. 中天钢铁集团（南通）有限公司于 12 月 15 日-1 月 1 日对一条盘螺生产线进行检修，

为期 15 天棒材线开始大修 15 天，预计影响盘螺产量 3.5 万吨左右。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-12-20 2023-12-19 日环比 2023-12-13 周环比 

现货价格 

超特粉 882  871  11  875  7  

金布巴粉 59.5% 954  944  10  955  -1  

罗伊山粉 973  962  11  972  1  

PB 粉 996  985  11  998  -2  

PB 块 1165  1155  10  1165  0  

SP10 粉 919  916  3  930  -11  

纽曼粉 1012  1002  10  1012  0  

麦克粉 985  972  13  988  -3  

卡粉 1080  1071  9  1085  -5  

唐山铁精粉 1203  1203  0  1202  1  

IOC6 961  953  8  965  -4  

现货价差 
PB 粉-超特 114  114  0  123  -9  

卡粉-PB 粉 84  86  -2  87  -3  

期货 

主力 939  923  16  948  -9  

01 合约 1006  994  12  1008  -3  

05 合约 939  923  16  948  -9  

09 合约 877  862  15  890  -13  

月差 铁矿 05-09 63  62  1  59  4  

主力基差 

超特粉 155  159  -4  138  17  

金布巴粉 59.5% 173  178  -5  165  8  

PB 粉 123  127  -4  120  3  

SP10 粉 168  180  -13  170  -3  

卡粉 119  125  -6  116  4  

河钢精粉 124  140  -16  114  10  

进口落地利润 
超特粉 -11.8  -5.7  -6.0  -23.5  11.8  

PB 粉 -21.1  -11.2  -9.8  -23.7  2.6  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-12-20 2023-12-19 日环比 2023-12-13 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 4020  4020  0  4060  -40  

上海热卷 4030  4010  20  4030  0  

上海冷轧 4850  4830  20  4860  -10  

上海中厚板 4020  4020  0  4040  -20  

江苏钢坯 Q235 3750  3740  10  3750  0  

唐山钢坯 Q235 3620  3610  10  3650  -30  

现货价差 

热卷-螺纹 10  -10  20  -30  40  

上海冷轧-热轧 820  820  0  830  -10  

上海中厚板-热轧 -10  10  -20  10  -20  

螺纹-钢坯（江苏） 411  421  -10  452  -41  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -189  -169  -19  -149  -40  

电炉平电 27  35  -8  63  -36  

电炉峰电 -60  -52  -8  -23  -37  

电炉谷电 131  139  -8  167  -36  

华东热卷 -229  -229  1  -229  0  

期货主力 
螺纹钢 3940  3925  15  3942  -2  

热卷 4058  4030  28  4058  0  

盘面利润 

螺纹 05 -12  -4  -8  -45  32  

螺纹 10 93  101  -8  64  28  

热卷 05 56  51  5  21  34  

热卷 10 140  139  1  104  35  

期货价差 

卷-螺 05 价差 118  105  13  116  2  

卷-螺 10 价差 97  88  9  90  7  

螺纹 05-10 20  20  0  6  14  

热卷 05-10 41  37  4  32  9  

主力基差 
螺纹 80  95  -15  118  -38  

热卷 -28  -20  -8  -28  0  

海外热卷

价格（美

元/吨） 

中国市场价格 569  562  7  567  2  

美国中西部 1200  1200  0  1200  0  

欧盟市场 750  750  0  740  10  

日本市场 777  786  -9  770  7  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情
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