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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 4030 元/吨（-10），上海热卷 4.75mm 汇总价 4020

元/吨（+0），唐山钢坯 Q235 汇总价 3610 元/吨（-20）。（数

据来源：Mysteel） 

12 月美联储继续按兵不动，承认通胀放缓，点阵图显示

明年会有三次降息，共计 75 个基点。 

中央经济工作会议整体表述与政治局会议基本一致，没

有超预期。11 月新增社融 2.45 万亿，新增人民币贷款 1.09

万亿，M2 同比增 10%，但 M1 增速过低，仅同比增 1.3%。

证监会会议要求，一视同仁满足不同所有制房地产企业合理

融资需求，大力支持保障性住房等“三大工程”建设；北京

市发布进一步优化调整房地产政策，更好支持刚性和改善性

住房需求的通知。 

需求端，本周成材表需均回落，随着天气转冷，建筑材

需求会加速下降；供给端同样出现下滑，年末钢厂检修逐渐

增多，热卷降幅较为明显。五大材总库存 1298 万吨，周环

增 0.28 万吨，螺纹累库或加快，而热卷仍在去库。 

总结来看，海外美联储明年或开始降息，利好明年大宗；

国内中央经济会议没有超预期表现，社融数据表现一般，内

外宏观未能形成共振。产业上，年末钢厂检修逐渐增多，钢

材偏向冬储定价，预计震荡走势。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 133.95 美元/

吨（-1.65），日照港超特粉 867 元/吨（-6），PB 粉 988 元/
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吨（-6）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

据悉，伊朗重新又对铁矿石出口征税 20%，或影响明年

铁矿石供应。 

近几周铁矿石发运维持偏高位，据钢联数据，全球铁矿

石发运总量 3295.8 万吨，环比增加 5.8 万吨，澳洲巴西铁矿

发运总量 2687.3 万吨，环比减少 57.6 万吨。中国 47 港到港

总量 2615.5 万吨，环比增加 81.4 万吨；中国 45 港到港总量

2583.4 万吨，环比增加 129.7 万吨。 

年末钢厂检修逐渐增多，钢联口径 247 家钢企日均铁水

产量 226.86 万吨，环比降 2.44 万吨，进口矿日耗 277.68 万

吨，环比降 2.5 万吨。247 家钢厂盈利率 35.5%，周环比降

1.73 个百分点。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11585.19 万吨，环比降

229.78 万吨，日均疏港 306.34 万吨，环比增 7.28 万吨。 

总结来看，铁水产量继续下降，但同比偏高，叠加钢厂

补库周期，日均疏港量回升，港口库存不增反降，明年上半

年铁矿港口库存或维持较低水平，基本面对价格支撑较强，

中长期来看上涨驱动仍存。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 受红海局势影响，国际航运巨头纷纷宣布暂停红海航行。航运“大动脉”苏伊士运河面

临关闭风险，推高航运价格预期。12 月 18 日，集运指数（欧线）多个合约涨停。 

2. 国务院常务会议听取关于加快建设全国统一大市场工作进展的汇报，讨论通过《关于

推动疾病预防控制事业高质量发展的指导意见》，审议通过《煤矿安全生产条例（草

案）》等法规。会议指出，要加快完善市场准入、产权保护和交易、数据信息、社会信

用等方面基础性制度，积极稳妥推进财税、统计等重点领域改革，加大先行先试探索力

度，把有利于全国统一大市场建设的各种制度规则立起来。 

3. 沙钢自 2023 年 12 月 19 日起废钢价格上调 50 元/吨，具体废钢价格以 2023-F30 价格为

准。 

4. 12 月 18 日，全国主港铁矿石成交 111.24 万吨，环比增 21.3%；237 家主流贸易商建筑

钢材成交 12.53 万吨，环比增 7%。 

5. 12 月 17 日长治市长治县某煤矿发生一起运输事故。据调研该集团除事故矿停产外其

余煤矿均正常生产，事故矿核定产能 750 万吨，主产低硫贫瘦煤 A10.5、S0.4、V15、

G15、Y4、MT8，具体恢复时间暂不明确，目前暂未对周边同煤种煤矿生产造成影响。 

6. 12 月 11 日-17 日，中国 47 港铁矿石到港总量 2615.5 万吨，环比增加 81.4 万吨；中国

45 港铁矿石到港总量 2583.4 万吨，环比增加 129.7 万吨。 

7. 12 月 11 日-17 日，澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2687.3 万吨，环比减少 57.6 万吨。澳

洲发运量 1900.4 万吨，环比减少 110.2 万吨，其中澳洲发往中国的量 1544.2 万吨，环

比减少 167.4 万吨。 

8. 12 月 18 日，40 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3986 元/吨，环比上周五下降 2

元/吨。平均利润为 49 元/吨，谷电利润为 147 元/吨。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-12-18 2023-12-15 日环比 2023-12-11 周环比 

现货价格 

超特粉 867  873  -6  880  -13  

金布巴粉 59.5% 945  951  -6  954  -9  

罗伊山粉 962  964  -2  973  -11  

PB 粉 988  990  -2  999  -11  

PB 块 1156  1161  -5  1168  -12  

SP10 粉 919  919  0  935  -16  

纽曼粉 1003  1007  -4  1012  -9  

麦克粉 975  976  -1  987  -12  

卡粉 1070  1073  -3  1090  -20  

唐山铁精粉 1203  1203  0  1192  11  

IOC6 956  956  0  968  -12  

现货价差 
PB 粉-超特 121  117  4  119  2  

卡粉-PB 粉 82  83  -1  91  -9  

期货 

主力 928  935  -7  955  -27  

01 合约 1000  1003  -3  1007  -7  

05 合约 928  935  -7  955  -27  

09 合约 866  876  -10  896  -31  

月差 铁矿 05-09 63  60  3  59  4  

主力基差 

超特粉 150  149  0  137  13  

金布巴粉 59.5% 174  173  0  157  17  

PB 粉 125  120  5  114  11  

SP10 粉 179  172  7  169  10  

卡粉 119  116  4  114  5  

河钢精粉 135  128  7  97  38  

进口落地利润 
超特粉 -18.1  -19.0  1.0  -25.2  7.1  

PB 粉 -17.9  -24.5  6.6  -32.3  14.5  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-12-18 2023-12-15 日环比 2023-12-11 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 4030  4040  -10  4100  -70  

上海热卷 4020  4020  0  4070  -50  

上海冷轧 4830  4840  -10  4860  -30  

上海中厚板 4020  4030  -10  4050  -30  

江苏钢坯 Q235 3730  3730  0  3830  -100  

唐山钢坯 Q235 3610  3630  -20  3700  -90  

现货价差 

热卷-螺纹 -10  -20  10  -30  20  

上海冷轧-热轧 810  820  -10  790  20  

上海中厚板-热轧 0  10  -10  -20  20  

螺纹-钢坯（江苏） 441  451  -10  414  28  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -160  -153  -7  -66  -94  

华东螺纹（电炉） 8  76  -68  94  -86  

华东热卷 -220  -223  3  -146  -74  

期货主力 
螺纹钢 3933  3915  18  4025  -92  

热卷 4024  4033  -9  4122  -98  

盘面利润 

螺纹 01 -130  -164  34  -163  33  

螺纹 05 -11  -45  34  -12  1  

热卷 01 -118  -121  3  -81  -37  

热卷 05 30  23  7  35  -5  

期货价差 

卷-螺主力价差 91  118  -27  97  -6  

螺纹 05-10 15  20  -5  5  10  

热卷 05-10 34  40  -6  36  -2  

主力基差 
螺纹 97  125  -28  75  22  

热卷 -4  -13  9  -52  48  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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