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2023 年 12 月 14 日  星期四

内容提要 

兴证原油： 现货报价：英国即期布伦特 73.75 美元/桶（-

2.31）；美国 WTI 71.23美元/桶（+1.89）；阿曼原油 76.43

美元/桶（-0.44）；俄罗斯 ESPO 72.36 美元/桶（-0.31）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE布伦特 74.84 美元/桶（+1.24）; NYMEX WTI 

70.14美元/桶（+1.13）；上海能源 SC 521.1元/桶（-33.5）。 

隔夜外盘原油出现反弹，EIA 数据显示美国商业原油库存超

预期去库，利多价格。基本面方面，美国至 12月 8日当周，

EIA原油库存 -425.9 万桶，预期-65万桶，前值-463.3 万

桶；当周 EIA俄克拉荷马州库欣原油库存 122.8万桶，前值

182.9 万桶。EIA 库存连续两周超预期减少，缓解了供应过

剩的压力，偏利多油价。供应端，12月 8日当周美国国内原

油产量维持在 1310.0 万桶/日不变，供应量小幅低于历史最

高值。需求端，美国至 12月 8日当周表需小幅下滑，EIA 原

油产量引伸需求数据 2022.53 万桶/日，前值 2127万桶/日。

全球经济复苏缓慢，市场对原油需求预期悲观。此前市场对

油价的支撑主要寄希望于 OPEC+明年进一步减产。但 11 月

30日 OPEC+减产协议不及市场预期。此外，OPEC 在最新的月

报中对 2024 年基本面继续保持乐观，OPEC 仍预计 2023 年

世界石油需求将增长 246万桶/日，预计 2024年需求将增长

225万桶/日，也与上月的预测一样。宏观层面，美联储周三

维持利率不变，主席鲍威尔表示，美国货币政策历史性的紧

缩周期可能已经结束，该消息也利多油价。综合来看，自 10

月以来，油价出现大幅下跌主要受到基本面走软、美国商业
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原油库存大幅增加以及 OPEC+减产不及预期影响。但是长期

看，原油下方空间有限。因为一旦油价继续大幅下跌，将会

强化 OPEC+减产意愿。明年除 OPEC+外，其他区域新增产量

有限，OPEC+仍有较强减产控价能力。维持震荡偏空观点。仅

供参考。 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

 

0

200

400

600

800

1000

40

60

80

100

120

140

21
-0
2

21
-0
4

21
-0
6

21
-0
8

21
-1
0

21
-1
2

22
-0
2

22
-0
4

22
-0
6

22
-0
8

22
-1
0

22
-1
2

23
-0
2

23
-0
4

23
-0
6

23
-0
8

23
-1
0

23
-1
2

布伦特近月 WTI近月 SC原油近月

-25

-15

-5

5

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023

-5

-3

-1

1

3

5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023

-40

-20

0

20

40

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023

-10

-5

0

5

10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023

-10

-5

0

5

10

1/ 2/ 3/ 4/ 5/ 6/ 7/ 8/ 9/ 10/ 11/ 12/

2020 2021 2022 2023



日度报告                                

 

图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

  

-1

0

1

2

3

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023

-60

-10

40

90

140

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023

-40

-20

0

20

40

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023

-30

-20

-10

0

10

20

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023

-30

-20

-10

0

10

20

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2020 2021 2022 2023



日度报告                                

3. 行业要闻 

1. 美联储周三维持利率不变，主席鲍威尔表示，美国货币政策历史性的紧缩周期可能已经结

束，讨论降息的问题开始“进入视野”。鲍威尔表示，虽然决策者不想排除再次加息的可

能，但这已不再是“基本情境”。鲍威尔称，尽管现在宣布胜利还为时过早，但“有关何

时开始降低政策限制力度是合适的这个问题：已经开始进入视野”。 

2. 随着能源商品价格下降，11月美国生产者物价指数(PPI)意外持平，核心生产者通胀压力

不大。劳工部周三的报告还显示，服务价格连续第二个月持平，这增强了人们的乐观情

绪，即整体通胀将继续缓解，让美联储可以在明年开始降息。11 月剔除食品、能源和贸易

服务的核心 PPI环比上涨 0.1%，与 10月涨幅相同；同比上涨 2.5%，为 2021 年 2月以来的

最小涨幅。 

3. 新增信贷低于预期、政府债持续高增亦独木难支，中国 11月金融数据整体依旧差强人意。

尤其是狭义货币供应量(M1)同比增速创近两年新低，凸显实体需求仍偏弱，为进一步激活

经济活力，恐仍需降准降息。央行数据显示，11月新增人民币贷款 1.09万亿元，稍低于

路透 1.3万亿元的调查中值，同比少增 1368 亿元。11 月人民币存款增加 2.53 万亿元，同

比少增 4273 亿元。11月社会融资规模增量为 2.45 万亿元，略低于路透此前 2.6万亿元的

调查中值，比上年同期多 4556亿元。 

4. 欧元区 10月工业生产降幅超过预期，其中机械等资本财产出的降幅最大，这呼应了采购经

理人调查有关欧元区经济已陷入衰退的结果。欧盟统计局称，欧元区 10月工业生产较前月

下降 0.7%，较上年同期下滑 6.6%，降幅均超预期。 

5. 石油输出国组织(OPEC)在月度报告中表示，对 2024 年石油市场的基本面保持谨慎乐观的看

法，该组织将近期油价下跌归咎于对需求的“过度担忧”，同时维持其相对较高的 2024 年

石油消费预测不变。不过 OPEC称，该组织仍“对影响 2024 年石油市场动态的基本因素持

谨慎乐观的看法”，并称主要是投机客导致油价下跌。OPEC仍预计 2023年世界石油需求

将增长 246 万桶/日，预计 2024年需求将增长 225万桶/日，也与上月的预测一样。 

6. 美国能源信息署(EIA)表示，上周美国原油库存降幅超过预期，汽油和馏分油库存有所上

升。截至 12月 8日当周，原油库存减少 430 万桶至 4.408亿桶，路透访查分析师预测为减

少 65 万桶。汽油和馏分油库存分别增加 40.8 万桶和 150万桶。 
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