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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 4100 元/吨（+0），上海热卷 4.75mm 汇总价 4090

元/吨（+20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3710 元/吨（+10）。

（数据来源：Mysteel） 

中央经济工作会议近日在北京举行，会议对明年经济定

调，要强化宏观政策逆周期和跨周期调节，继续实施积极的

财政政策和稳健的货币政策；积极的财政政策要适度加力、

提质增效；稳健的货币政策要灵活适度、精准有效。整体表

述与政治局会议基本一致，没有超预期。 

需求端，热卷表需较强，或与出口有关，据海关统计 11

月钢材出口 800.5 万吨，较上月增加 6.6 万吨，年化 9000+

万吨。供给端降幅明显，主要集中在板材上。五大材总库存

1297.85 万吨，周环比降 11 万吨，螺纹累库或加快，而热卷

仍在去库。 

总结来看，中央经济会议没有超预期表现，后期市场交

易逻辑或回归产业层面。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 136.85 美元/

吨（-0.55），日照港超特粉 888 元/吨（+8），PB 粉 1010 元

/吨（+11）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3289.9 万吨，环比增

加 32.8 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2744.9 万吨，环比增

加 76.3 万吨。中国 47 港到港总量 2534.1 万吨，环比减少

40.9 万吨；45 港到港总量 2453.7 万吨，环比减少 20.7 万吨。 
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钢联口径 247 家钢企日均铁水产量 229.3 万吨，环比降

5.15 万吨，进口矿日耗 280.19 万吨，环比降 6.43 万吨。247

家钢厂盈利率 37.23%，周环比降 2.16%。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11814.97 万吨，环比增

317.31 万吨，日均疏港 299 万吨，环比降 6.72 万吨。 

总结来看，铁水产量同比偏高，叠加钢厂补库周期，明

年上半年铁矿港口库存或维持较低水平，基本面对价格支撑

较强，中长期来看上涨驱动仍存。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 中央经济工作会议近日在北京举行，深刻分析当前经济形势，系统部署 2024 年经济工

作。会议要求，明年要强化宏观政策逆周期和跨周期调节，继续实施积极的财政政策和

稳健的货币政策；积极的财政政策要适度加力、提质增效；稳健的货币政策要灵活适

度、精准有效；要谋划新一轮财税体制改革，落实金融体制改革；加快推动人工智能发

展；要统筹化解房地产、地方债务、中小金融机构等风险，严厉打击非法金融活动；把

非经济性政策纳入宏观政策取向一致性评估；明年要加快完善生育支持政策体系，发

展银发经济；要加快培育外贸新动能，巩固外贸外资基本盘。 

2. 1 月宝武钢厂出厂价在 12 月份的基础上呈现大幅上涨，大幅上涨的主要原因来源于订

单持稳，成本推升，以及部分厂区有高炉检修，粗钢总量下降，供需略显平衡。其中，

厚板、热轧基价上涨 200 元/吨；酸洗基价上涨 150 元/吨；无取向、普冷、热镀锌、低

铝锌铝镁、电镀锌等基价上涨 100 元/吨。 

3. 美国 11 月 CPI 同比增长 3.1%，预估为 3.1%，前值为 3.2%；11 月 CPI 环比增长 0.1%，

预估为 0.0%，前值为 0.0%。 

4. 12 月 12 日，全国主港铁矿石成交 114.90 万吨，环比减 2%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 14.76 万吨，环比减 0.3%。 

5. 12 月 12 日，中国 45 港进口铁矿石库存总量 11640.61 万吨，环比上周一增加 27 万吨，

47 港库存总量 12306.61 万吨，环比增加 34 万吨。 

6. 12 月 4 日-12 月 10 日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1294.4 万吨，环

比增加 64.2 万吨，增至年均线附近。 

7. 12 月 12 日，国内治金焦市场偏强运行。12 日，山东市场主流钢厂对焦炭采购价湿熄

上调 100 元/吨，干熄上调 110 元/吨， 焦炭第三轮提涨至此全面落地。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-12-12 2023-12-11 日环比 2023-12-5 周环比 

现货价格 

超特粉 888  880  8  857  31  

金布巴粉 59.5% 965  954  11  940  25  

罗伊山粉 984  973  11  954  30  

PB 粉 1010  999  11  980  30  

PB 块 1175  1168  7  1148  27  

SP10 粉 939  935  4  909  30  

纽曼粉 1024  1012  12  992  32  

麦克粉 998  987  11  966  32  

卡粉 1100  1090  10  1070  30  

唐山铁精粉 1199  1192  7  1171  28  

IOC6 980  968  12  949  31  

现货价差 
PB 粉-超特 122  119  3  123  -1  

卡粉-PB 粉 90  91  -1  90  0  

期货 

主力 970  955  15  966  4  

01 合约 1022  1007  15  966  56  

05 合约 970  955  15  907  63  

09 合约 911  896  15  845  67  

月差 铁矿 05-09 59  59  -1  63  -4  

主力基差 

超特粉 131  137  -6  101  31  

金布巴粉 59.5% 154  157  -3  130  24  

PB 粉 108  110  -2  82  25  

SP10 粉 159  169  -10  130  29  

卡粉 111  114  -4  81  29  

河钢精粉 90  97  -8  65  25  

进口落地利润 
超特粉 -24.9  -25.2  0.3  -19.3  -5.6  

PB 粉 -28.5  -32.3  3.9  -7.6  -20.9  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

  



日度报告                                

表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-12-12 2023-12-11 日环比 2023-12-5 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 4100  4100  0  4030  70  

上海热卷 4090  4070  20  3960  130  

上海冷轧 4880  4860  20  4780  100  

上海中厚板 4050  4050  0  3960  90  

江苏钢坯 Q235 3850  3830  20  3730  120  

唐山钢坯 Q235 3710  3700  10  3620  90  

现货价差 

热卷-螺纹 -10  -30  20  -70  60  

上海冷轧-热轧 790  790  0  820  -30  

上海中厚板-热轧 -40  -20  -20  0  -40  

螺纹-钢坯（江苏） 394  414  -20  441  -48  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -130  -66  -65  -103  -28  

华东螺纹（电炉） 91  94  -3  35  56  

华东热卷 -190  -146  -45  -223  32  

期货主力 
螺纹钢 4060  4025  35  3870  190  

热卷 4155  4122  33  3971  184  

盘面利润 

螺纹 01 -163  -163  0  -150  -14  

螺纹 05 -18  -12  -6  3  -21  

热卷 01 -91  -81  -10  -95  3  

热卷 05 27  35  -8  25  2  

期货价差 

卷-螺主力价差 95  97  -2  101  -6  

螺纹 05-10 10  5  5  16  -6  

热卷 05-10 40  36  4  36  4  

主力基差 
螺纹 40  75  -35  160  -120  

热卷 -65  -52  -13  -11  -54  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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