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内容提要 

兴证原油：现货报价：英国即期布伦特 78.41 美元/桶（-

2.83）；美国 WTI 74.07美元/桶（-1.89）；阿曼原油 81.45

美元/桶（-4.17）；俄罗斯 ESPO 77.36 美元/桶（-3.20）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE布伦特 78.22 美元/桶（-1.10）; NYMEX WTI 

73.55美元/桶（-1.02）；上海能源 SC 553.2元/桶（-16.5）。 

隔夜外盘原油继续走弱，布伦特和 WTI 跌幅均超过 1%。尽管

昨日沙特能源大臣再次表态，减产可以持续至明年一季度之

后来缓解当前供应过剩的情况，但市场仍然对 OPEC+明年一

季度实际减产量持观望态度，情绪较为悲观。基本面方面，

美国至 11月 24日当周 EIA 原油库存 161 万桶，预期-93.3

万桶，前值 870万桶; 11 月 24日当周 EIA 俄克拉荷马州库

欣原油库存 185.4 万桶，前值 85.8万桶。11 月 24日当周

除却战略储备的商业原油库存为 2023年 7月 21日当周以来

最高，商业库存已从前期的历史均值低位增加至中性水平。

同时，上周美国国内原油产量维持在 1320.0 万桶/日不变，

产量仍处于历史高位。库存数据反应了市场阶段供应过剩的

状态。需求端，全球经济复苏缓慢，市场对原油需求预期较

悲观。昨日美国统计局数据显示，美国 10 月工厂订单下降

3.6%，降至 2020 年 4 月以来的最低水平。当前市场对油价

的支撑主要寄希望于 OPEC+明年进一步减产。上周五，OPEC+

成员国同意明年初自愿减产约 220 万桶/日，但减产协议存

在诸多疑点。首先，成员国中产量前二的沙特和俄罗斯只是

将现有的减量 130 万桶/日延长至明年 3 月底，并无新增减
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量。实际明年额外减量约为 90万桶/日。其次，鉴于此前成

员国内部存在诸多反对减产的声音，当前虽然已达成口头协

议，但市场对实际落地情况存疑，例如安哥拉仍然反对减产。

最后，此次达成的协议为自愿减产行为，不如此前表述的减

产配额有约束力。综合来看，短期疲软的基本面利空原油市

场，未来油价走势主要取决于新一轮减产的验证。若 OPEC+

实现承诺，油价可以维持震荡；若实际减产力度不及承诺，

油价可能出现趋势下跌行情。维持震荡偏空观点。仅供参考。  

  

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 石油输出国组织和俄罗斯等产油国组成的 OPEC+同意在明年初自愿减产，减产总规模将达

到约 220万桶/日，其中沙特阿拉伯将延长目前的自愿减产行动。OPEC+还邀请位列全球前

十大产油国的巴西加入该联盟。巴西能源部长表示，该国希望在 1月加入。 

 

2. 沙特能源大臣阿卜杜勒阿齐兹亲王对彭博新闻表示，如有必要，OPEC+的石油减产行动“绝

对”可以持续到第一季度之后。他表示，上周达成的减产协议应足以抵消库存的增加。 

 

3. 美国统计局表示，10 月工厂订单下降 3.6%，降至 2020年 4月以来的最低水平，受需求疲

软和高利率开始侵蚀支出影响。纽约联邦储备银行报告显示，10 月其多元核心趋势通胀指

标(MCT)报 2.6%，低于 9月的 2.88%。 

 

4. 欧元区 12月 Sentix 投资者信心指数从 11月的负 18.6 升至负 16.8，连续第三个月回升，

但仍不能确定这是否是长期趋势逆转的开始。路透调查分析师预估为负 16.4 点。 

 

5. 穆迪表示，全球经济增长迟滞、借款人违约风险上升以及盈利压力加大意味着银行业在

2024年将面临负面展望；主要央行此前加息和发达经济体失业率上升将削弱资产质量，并

补充称美国和欧洲的房地产风险敞口构成了越来越大的风险，亚太地区房地产市场的一些

压力也可能持续。穆迪称，预计明年资金仍将吃紧，从而导致经济增长放缓，即使主要央

行预计将开始降息。报告称，随着消费者和企业支出减少、出口疲软以及房地产持续紧

缩，中国的经济增长也将放缓。 
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