
 

 全球商品研究·铁矿石&钢材 

 成材进入累库阶段，但强预期

仍存 

2023 年 12 月 4 日  星期一

周度观点 

钢材：进入累库阶段 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 4060 元/吨（周环比-10），上海热卷 4.75mm 汇总价 3990

元/吨（周环比+0），唐山钢坯 Q235 汇总价 3630 元/吨（周

环比-20）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

政策对地产、基建支持力度较大，12 月中央经济会议或

仍有较大利好政策，明年一季度强预期仍存。关注本周的中

国 CPI 和出口等数据。 

需求端，五大材表需 922.03 万吨，环比降 14.8 万吨，

符合季节性；10 月钢材出口为 793.9 万吨，处于偏高水平，

高频数据显示 11 月或环比走高。供给端，五大材周产量

920.94 万吨，环比增 10.99 万吨，随着钢厂利润好转，电炉

开工明显开始上升，螺纹增产幅度较大。五大材总库存

1308.89 万吨，环比降 1.09 万吨，其中螺纹已经全面累库。 

总结来看，螺纹基本面已经全面转弱，但累库符合季节

性，钢材出口环比增加，基本面矛盾不大。宏观强预期仍存，

房地产政策进一步放宽，12 月中央经济会议或继续释放利

好，成本支撑较强，中期来看钢材价格有支撑，后期关注冬

储动向。 
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铁矿石：监管较严 

行情回顾 

现货报价，普式 62%Fe 价格指数 135.6 美元/吨（周环

比+5.85），日照港超特粉 872 元/吨（周环比+24），PB 粉

998 元/吨（周环比+22）。（数据来源：Wind，Mysteel） 

核心观点 

铁矿石监管进一步加深，大商所正深入学习中央金融工

作会议精神，贯彻落实全面加强金融监管的要求，对铁矿石

期货等重点品种将强化机构监管、行为监管、功能监管、穿

透式监管、持续监管，“零容忍”严厉打击违法违规交易行

为，提高监管精准性、有效性，切实维护市场安全平稳运行。 

近期发运到港明显回升。据钢联数据，全球铁矿石发运

总量 3223.5 万吨，环比增加 601.9 万吨，澳洲巴西铁矿发运

总量 2662.5 万吨，环比增加 521.6 万吨。47 港到港总量 2503

万吨，环比增加 402.8 万吨；中国 45 港到港总量 2390.9 万

吨，环比增加 339.5 万吨。 

钢联口径 247 家钢企日均铁水产量 234.45 万吨，环比

降 0.88 万吨，进口矿日耗 286.62 万吨，环比降 0.65 万吨。

247 家钢厂盈利率 39.39%，周环比持平，后期有较强的增产

动力。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11497.66 万吨，环比增

188.56 万吨，日均疏港 305.78 万吨，环比增 4.24 万吨。 

总结来看，铁矿石受到监管持续打压，但房地产政策进

一步放宽，铁矿明年上半年或维持较低库存，基本面对价格

支撑较强，长期来看上涨驱动仍存。 

风险提示 

监管力度，成材冬储，钢坯累库。
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一、 宏观数据追踪 

10 月社融同比增加，主要靠政府债券，其他贷款则表现较弱。2023 年度新增专项债基本发

放完毕，2024 年专项债已经开始下发。 

图1.  社会融资规模  图2.  居民中长期贷款增量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，中国人民银行  数据来源：兴证期货研究咨询部，中国人民银行 

图3.  重大项目开工  图4.  地方政府新增专项债 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，财政部 

 

  

0

20000

40000

60000

80000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

社融规模增量（亿元）

2020 2021 2022 2023

-2000

0

2000

4000

6000

8000

10000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

居民中长期贷款增量（亿元）

2020 2021 2022 2023

0

5

10

15

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

全国重大项目开工（万亿元）

2021 2022 2023

0

2000

4000

6000

8000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

地方政府新增专项债发行额（周度）

2020 2021 2022 2023



周度报告                                

二、钢材高频数据跟踪 

1.1 期现价格价差 

钢价震荡。近期出口报价不断上涨，海外价格亦上涨。 

图5.  螺纹钢现货价格  图6.  热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图7.  螺纹钢主力基差  图8.  热卷主力基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图9.  国际热卷价格对比  图10.  国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

卷螺差略走强，冷热价差持续收窄。 

图11.  卷螺价差  图12.  冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

1.2 成本利润 

随着原料上涨，即期利润开始收缩，钢厂盈利率 39%。 
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图13.  铁矿石价格指数  图14.  废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图15.  焦煤价格指数  图16.  焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

 

图17.  螺纹钢长流程即期利润  图18.  247家钢企盈利率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 
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1.3 供应 

预计铁水产量将回升；电炉产能利用率上升。 

图19.  高炉产能利用率  图20.  电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图21.  钢厂废钢到货量  图22.  钢厂废钢日耗量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 
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螺纹和热卷产量明显回升。 

图23.  螺纹产量  图24.  热卷产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

1.4 需求 

螺纹需求季节性下滑，热卷需求受季节性影响较小。 

图25.  螺纹表观消费  图26.  线材表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图27.  主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图28.  混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

 

图29.  全国 30大中城市房屋成交面积  图30.  100大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind 

图31.  热卷表观消费  图32.  主流贸易商热卷成交量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图33.  冷轧板卷表观消费量  图34.  镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

型钢产量下降。 

图35.  型钢产量  图36.  带钢产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

1.5 钢材和原料库存 

螺纹钢库存基本无压力，热卷和钢坯库存有明显压力。 
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图37.  螺纹钢总库存  图38.  热卷总库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图39.  H型钢库存  图40.  工角槽社会库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图41.  钢厂带钢库存  图42.  带钢社会库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图43.  唐山钢坯库存  图44.  废钢库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图45.  焦煤库存  图46.  焦炭库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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三、铁矿高频数据跟踪 

2.1 期现价格价差 

铁矿石受监管压力，限制价格涨幅。 

图47.  普式 62%铁矿石价格指数  图48.  日照港 PB粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图49.  卡粉-PB粉价差  图50.  卡粉-唐山 66%精粉价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图51.  PB块-PB粉价差  图52.  PB粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图53.  01合约 PB粉基差  图54.  05合约 PB粉基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.2 海运费 

BDI 指数大幅上升，铁矿石海运费上涨。 
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图55.  波罗的海干散货指数  图56.  主要进口国-中国海运费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.3 铁矿发运和到港量 

铁矿石发运到港回升。 

图57.  澳巴发运量  图58.  全球铁矿发运量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图59.  45港到港量  图60.  45港到港船舶 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图61.  压港天数  图62.  国产铁精粉产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.4 疏港和日均铁水产量 

铁水继续下降，预计后期回升。 
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图63.  45港铁矿日均疏港量  图64.  247家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图65.  64家钢厂块矿入炉比  图66.  64家钢厂进口烧结矿入炉比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.5 铁矿库存 

铁矿石库存环比略增，预计年底库存会低于 1.2 亿吨。 

 

 

 

 

 

 

 

220

270

320

370

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

45港日均疏港量合计（万吨）

2020 2021 2022 2023

180

200

220

240

260

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

247家钢企日均铁水产量（万吨）

2020 2021 2022 2023

10

11

12

13

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

64家钢厂块矿入炉比（%）

2020 2021 2022 2023

80

85

90

95

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

64家钢厂进口烧结矿入炉比（%）

2020 2021 2022 2023



周度报告                                

图67.  45港铁矿库存  图68.  45港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图69.  247家钢企进口铁矿库存  图70.  247家钢企进口铁矿库消比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图71.  64家钢厂进口矿可用天数  图72.  266座矿山铁精粉库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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四、市场资讯 

1. 央行行长潘功胜表示，中国人民银行制定和执行货币政策，必须平衡好短期与长期、稳

增长与防风险、内部均衡与外部均衡的关系，始终保持稳健性，管好货币总闸门，守护

好老百姓的钱袋子，为稳定物价、促进经济增长、扩大就业、维护国际收支平衡营造良

好的货币金融环境。 

2. 国家金融监管总局局长李云泽表示，将加快推进中小金融机构改革化险。加大力度推

进风险处置，充分考虑机构和市场的承受能力，有计划、分步骤开展工作，切实防范处

置风险的风险。推动“一省一策”“一行一策”“一司一策”制定风险处置方案，避免

“一刀切”。 

3. 央行调查统计司原司长盛松成表示，实现明年经济稳定增长尚需努力。预计明年仍将

实行积极的财政政策，货币政策配合积极的财政政策，在降准方面政策空间相对较大。

盛松成具体阐述称，目前我国金融机构加权存款准备金率为 7.4%，而利率则已经处于

历史低位。目前 LPR 已创 2019 年改革以来新低，可见降准的空间大于降息。 

4. 12 月 1 日，全国主港铁矿石成交 85.00 万吨，环比减 7.9%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 15.41 万吨，环比增 6.1%。 

5. 上周末，唐山迁安普方坯资源出厂含税稳，报 3630 元/吨。 

6. 上周，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9302.4 万吨，环比增加 12.3 万吨。 

7. 上周，全国 45 个港口进口铁矿库存为 11497.66 万吨，环比增 188.56 万吨；日均疏港

量 305.78 万吨增 4.25 万吨。全国 47 个港口进口铁矿石库存总量 12159.66 万吨，环比

增 148.56 万吨，47 港日均疏港量 321.58 万吨，环比增 6.45 万吨。 

8. 上周，247 家钢厂高炉开工率 80.86%，环比增加 0.74 个百分点，同比增加 5.25 个百分

点；高炉炼铁产能利用率 87.63%，环比下降 0.33 个百分点，同比增加 5.01 个百分点；

钢厂盈利率 39.39%，环比持平，同比增加 15.58 个百分点。 

9. 上周，全国 87 家独立电弧炉钢厂平均产能利用率 63.97%，环比增加 0.53 个百分点，

同比增加 10.99 个百分点。 
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