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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 4080 元/吨（+10），上海热卷 4.75mm 汇总价 4000

元/吨（+10），唐山钢坯 Q235 汇总价 3650 元/吨（+0）。

（数据来源：Mysteel） 

央行发布第三季度中国货币政策执行报告，提出加大对

城中村改造、“平急两用”公共基础设施建设、保障性住房

建设等金融支持力度；坚决防范汇率超调风险，防止形成单

边一致性预期并自我强化；一视同仁满足不同所有制房地产

企业合理融资需求；健全金融稳定保障体系，推动金融稳定

法尽快出台。政策对地产、基建支持力度较大，明年一季度

强预期仍存，12 月中央经济会议或仍有较大利好政策。 

需求端，五大材表需 936.83 万吨，环比增 10.5 万吨，

其中螺纹表需继续季节性下滑；10月钢材出口为 793.9万吨，

处于偏高水平，不过近期汇率升值，不利于出口。供给端，

五大材周产量 909.95 万吨，环比增 14.87 万吨，随着钢厂利

润好转，电炉开工明显开始上升，后期螺纹产量或明显增加；

247 家钢厂盈利率恢复至 39%，预计铁水产量亦会回升。五

大材总库存 1309.98 万吨，环比降 26.88 万吨，唐山钢坯库

存 127.72 万吨，环比增 6.45 万吨，螺纹产量偏低，四季度

赶工下，建材去库情况良好；热卷库存也在下降，但绝对值

同比较高；唐山钢坯库存偏高，或是后期的风险点。 

总结来看，宏观强预期仍存，房地产政策进一步放宽，

12 月中央经济会议或继续释放利好，原料焦煤因长协减量而

大涨，成本支撑较强，钢材价格上涨驱动仍存。仅供参考。 
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兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 135.6 美元/吨

（+0.8），日照港超特粉 872 元/吨（+0），PB 粉 995 元/吨

（-3）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

发改委对钢材、铁矿石等品种价格指数开展调研，研究

促进价格指数市场健康有序发展。 

据悉此前计划罢工的必和必拓火车司机取消了该计划，

近期发运到港明显回升。据钢联数据，全球铁矿石发运总量

3223.5 万吨，环比增加 601.9 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量

2662.5 万吨，环比增加 521.6 万吨。47 港到港总量 2503 万

吨，环比增加 402.8 万吨；中国 45 港到港总量 2390.9 万吨，

环比增加 339.5 万吨。 

钢联口径 247 家钢企日均铁水产量 235.33 万吨，环比

降 0.14 万吨，进口矿日耗 287.28 万吨，环比降 0.23 万吨。

但 SMM 口径的铁水产量连续回升。247 家钢厂盈利率

39.39%，周环比增加 10.39 个百分点，后期有较强的增产动

力。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11309.10 万吨，环比增

82.2 万吨，日均疏港 301.54 万吨，环比下降 0.9 万吨。 

总结来看，铁矿石受到监管打压出现回调，以及焦煤大

涨的跷跷板效应，短期铁矿或震荡运行。但房地产政策进一

步放宽，铁矿明年上半年或维持较低库存，基本面对价格支

撑较强，长期来看上涨驱动仍存。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 央行发布第三季度中国货币政策执行报告。其中提出，加大对城中村改造、“平急两用”

公共基础设施建设、保障性住房建设等金融支持力度；坚决防范汇率超调风险，防止形

成单边一致性预期并自我强化；一视同仁满足不同所有制房地产企业合理融资需求；

健全金融稳定保障体系，推动金融稳定法尽快出台。 

2. 我国从北至南多地即将进入钢铁冬储期，但从 10 月底开始钢材价格经历一轮较大幅度

反弹，一方面令不少钢贸商和终端用户放缓了冬储的计划，部分地区市场淡季情绪渐

浓，另一方面钢价上涨帮助钢企四季度盈利能力回升。多位钢铁行业人士表示全年钢

铁供需基本平衡，并认为明年钢铁行业效益或较今年略有好转。 

3. 11 月 20 日-11 月 26 日 Mysteel 澳洲巴西铁矿发运总量 2652.6 万吨，环比减少 9.9 万

吨。澳洲发运量 1873.0 万吨，环比减少 38.1 万吨，其中澳洲发往中国的量 1608.0 万

吨，环比增加 28.0 万吨。巴西发运量 779.7 万吨，环比增加 28.2 万吨。本期全球铁矿

石发运总量 3272.5 万吨，环比增加 49.0 万吨。 

4. 11 月 20 日-11 月 26 日，中国 47 港铁矿石到港总量 2575.2 万吨，环比增加 72.1 万吨；

中国 45 港铁矿石到港总量 2516.4 万吨，环比增加 125.5 万吨；北方六港铁矿石到港总

量为 1488.7 万吨，环比增加 179.8 万吨。 

5. 11 月 28 日 Mysteel 统计中国 45 港进口铁矿石库存总量 11273.33 万吨，环比上周一增

加 12 万吨，47 港库存总量 11953.33 万吨，环比增加 11 万吨。具体区域来看，本期库

存增量主要集中在东北、华北、华东三个区域，主要因为该三个地区近期铁矿石到港尚

可，铁矿石卸货入库量大于周期内铁矿石疏港总量，致使区域内库存同步回升；库存减

量主要集中在沿江和华南两区域。 

6. Mysteel 数据：卫星数据显示，2023 年 11 月 20 日-11 月 26 日期间，澳大利亚、巴西七

个主要港口铁矿石库存总量 1218.3 万吨，环比下降 8.4%，结束连续两期累库趋势，目

前库存处于年均值附近。 

7. 为进一步了解部分商品价格指数编制发布情况，服务市场价格合理形成，近期国家发

展改革委价格司对多家机构编制发布的钢材、铁矿石、鲤、棕榈油等多种商品价格指数

开展调研，了解相关价格指数编制方案、数据采集计算发布制度等情况，研究促进价格

指数市场健康有序发展。 
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8. 中钢协副会长骆铁军：为提升钢铁行业资源保障能力，钢协研究提出了“基石计划”建

议，目前，国内重点铁矿项目中已开工十多项，新增铁精矿产能约 5000 万吨。近期，

协会就废钢相关问题向有关部委司局进行了汇报，废钢协调机制也正在研究制订中。 

9. 国家统计局数据显示， 2023 年 10 月山东粗钢产量 619.57 万吨，同比下降 75 万吨，

降幅 10.75%；1-10 月山东粗钢累计产量为 6336.71 万吨，同比增 210.79 万吨，增幅

3.44%。从产量来看，已经连续 2 月处于“均值”以下，降幅超出市场预期；按照目前

的生产节奏，未来两月同比降幅将超 100 万吨/月，全年粗钢产量有望和去年持平，继

续实现山东省粗钢 7600 万吨的目标任务。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-11-27 2023-11-24 日环比 2023-11-20 周环比 

现货价格 

超特粉 872  872  0  862  10  

金布巴粉 59.5% 950  953  -3  945  5  

罗伊山粉 968  971  -3  964  4  

PB 粉 995  998  -3  991  4  

PB 块 1160  1170  -10  1155  5  

SP10 粉 913  920  -7  907  6  

纽曼粉 1007  1009  -2  1000  7  

麦克粉 979  985  -6  976  3  

卡粉 1090  1094  -4  1089  1  

唐山铁精粉 1169  1169  0  1148  21  

IOC6 968  971  -3  961  7  

现货价差 
PB 粉-超特 123  126  -3  129  -6  

卡粉-PB 粉 95  96  -1  98  -3  

期货 

主力 981  987  -6  968  13  

01 合约 981  987  -6  968  13  

05 合约 942  948  -7  922  20  

09 合约 880  888  -8  860  21  

月差 铁矿 01-05 39  39  1  46  -7  

主力基差 

超特粉 103  97  6  104  -2  

金布巴粉 59.5% 127  124  3  134  -7  

PB 粉 80  77  3  92  -12  

SP10 粉 119  121  -2  125  -6  

卡粉 89  87  2  100  -11  

河钢精粉 49  43  6  40  9  

进口落地利润 
超特粉 -17.8  -20.8  3.0  -18.1  0.3  

PB 粉 -7.5  -16.7  9.2  -8.4  0.9  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-11-27 2023-11-24 日环比 2023-11-20 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 4080  4070  10  4080  0  

上海热卷 4000  3990  10  3990  10  

上海冷轧 4810  4810  0  4790  20  

上海中厚板 4000  3980  20  3980  20  

江苏钢坯 Q235 3790  3800  -10  3810  -20  

唐山钢坯 Q235 3650  3650  0  3680  -30  

现货价差 

热卷-螺纹 -80  -80  0  -90  10  

上海冷轧-热轧 810  820  -10  800  10  

上海中厚板-热轧 0  -10  10  -10  10  

螺纹-钢坯（江苏） 433  412  20  413  20  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -36  -54  18  -30  -6  

华东螺纹（电炉） 72  60  12  60  12  

华东热卷 -166  -184  18  -170  4  

期货主力 
螺纹钢 3959  3976  -17  3983  -24  

热卷 4055  4054  1  4047  8  

盘面利润 

螺纹 01 -179  -161  -18  -100  -80  

螺纹 05 -75  -59  -16  4  -79  

热卷 01 -133  -133  0  -86  -48  

热卷 05 -67  -56  -11  5  -72  

期货价差 

卷-螺主力价差 96  78  18  64  32  

螺纹 01-05 -28  -14  -14  6  -34  

热卷 01-05 10  11  -1  19  -9  

主力基差 
螺纹 121  94  27  97  24  

热卷 -55  -64  9  -57  2  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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