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⚫ 报告摘要 

供应端，上周国内碳酸锂产量 10054 吨，周度环

增 2.3%，盛新锂能等大厂逐渐复产，锂辉石、锂云

母月度产量为 14619 吨、12781 吨，月度环比分别增

加 14.6%、26.7%，进口矿是潜在供应增量，预计本

月碳酸锂总供应 55050 吨，环比增加 2.5%。需求

端，中游锂电进入排产淡季，目前市场碳酸锂的供货

需求主要是面向 3 个月以后的新能源汽车厂家在春节

期间的备货，这个时段刚好是下游厂商一年中生产最

淡的时候，同时正极材料利润压缩，因此下游需求偏

弱，预计本月需求端碳酸锂减少量约为 4482 吨，月

度环比下降超过 8%。成本端，澳矿以 m+1 长协单为

主，成本约为 15 万元/吨，国内外采锂云母成本为 13

万元/吨。利润端，从整个产业链来看，行业利润集

中在上游锂矿，自产锂辉石、锂云母、盐湖企业利润

仍接近 10 万元，外采澳矿或云母利润较低，正极

厂、电池厂利润有所亏损，上游利润仍有压缩空间。

市场情绪来看，当前更多是上游锂盐厂和中下游电池

材料厂的价格博弈。电池材料厂不愿再承担减值风

险，纯冶炼厂希望能有更多的利润，部分自有矿的一

体化厂则是随行就市，维持满产。 

综合来看，短期市场处于供大于求状态，需求并

不旺盛，正极材料利润压缩，产业链整体消费下滑，

结构性产能过剩问题逐步显现，但考虑到临近交割

月，基本面对盘面影响逐渐弱化，交割是价格的关键
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影响因素。后续需要关注注册仓单生成数量，以及持

仓变化。 
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1. 基本面分析 

1.1 供应端 

图表 1 碳酸锂产量预测（单位：吨） 图表 2 碳酸锂进口量预测（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

1.2 需求端 

图表 3 三元材料产量预测（单位：吨） 图表 4 三元材料正极对碳酸锂需求预测（单位：

吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 5 磷酸铁锂产量预测（单位：吨） 图表 6 磷酸铁锂正极对碳酸锂需求预测（单位：

吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 7 钴酸锂产量预测（单位：吨） 图表 8 钴酸锂正极对碳酸锂需求预测（单位：

吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 9 锰酸锂产量预测（单位：吨） 图表 10 锰酸锂正极对碳酸锂需求预测（单位：

吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

2
02

0-
0

6-
0

1

2
02

0-
0

9-
0

1

2
02

0-
1

2-
0

1

2
02

1-
0

3-
0

1

2
02

1-
0

6-
0

1

2
02

1-
0

9-
0

1

2
02

1-
1

2-
0

1

2
02

2-
0

3-
0

1

2
02

2-
0

6-
0

1

2
02

2-
0

9-
0

1

2
02

2-
1

2-
0

1

2
02

3-
0

3-
0

1

2
02

3-
0

6-
0

1

2
02

3-
0

9-
0

1

2
02

3-
1

2-
0

1

2
02

4-
0

3-
0

1

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

2
0

2
1-

0
4

-0
1

2
0

2
1-

0
6

-0
1

2
0

2
1-

0
8

-0
1

2
0

2
1-

1
0

-0
1

2
02

1-
1

2-
0

1

2
0

2
2-

0
2

-0
1

2
0

2
2-

0
4

-0
1

2
0

2
2-

0
6

-0
1

2
0

2
2-

0
8

-0
1

2
0

2
2-

1
0

-0
1

2
0

2
2-

1
2

-0
1

2
0

2
3-

0
2

-0
1

2
0

2
3-

0
4

-0
1

2
0

2
3-

0
6

-0
1

2
0

2
3-

0
8

-0
1

2
02

3-
1

0-
0

1

2
0

2
3-

1
2

-0
1

2
0

2
4-

0
2

-0
1

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500
2

02
0-

0
6-

0
1

2
02

0-
0

9-
0

1

2
02

0-
1

2-
0

1

2
02

1-
0

3-
0

1

2
02

1-
0

6-
0

1

2
02

1-
0

9-
0

1

2
02

1-
1

2-
0

1

2
02

2-
0

3-
0

1

2
02

2-
0

6-
0

1

2
02

2-
0

9-
0

1

2
02

2-
1

2-
0

1

2
02

3-
0

3-
0

1

2
02

3-
0

6-
0

1

2
02

3-
0

9-
0

1

2
02

3-
1

2-
0

1

2
02

4-
0

3-
0

1

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

2
02

0-
0

6-
0

1

2
02

0-
0

9-
0

1

2
02

0-
1

2-
0

1

2
02

1-
0

3-
0

1

2
02

1-
0

6-
0

1

2
02

1-
0

9-
0

1

2
02

1-
1

2-
0

1

2
02

2-
0

3-
0

1

2
02

2-
0

6-
0

1

2
02

2-
0

9-
0

1

2
02

2-
1

2-
0

1

2
02

3-
0

3-
0

1

2
02

3-
0

6-
0

1

2
02

3-
0

9-
0

1

2
02

3-
1

2-
0

1

2
02

4-
0

3-
0

1

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

180000

2
0

2
0

-0
6

-0
1

2
0

2
0

-0
9

-0
1

2
0

2
0

-1
2

-0
1

2
0

2
1

-0
3

-0
1

2
0

2
1

-0
6

-0
1

2
02

1-
0

9-
0

1

2
0

2
1

-1
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

-0
1

2
0

2
2

-0
6

-0
1

2
0

2
2

-0
9

-0
1

2
0

2
2

-1
2

-0
1

2
0

2
3

-0
3

-0
1

2
0

2
3

-0
6

-0
1

2
0

2
3

-0
9

-0
1

2
0

2
3

-1
2

-0
1

2
0

2
4

-0
3

-0
1

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

2
02

0-
0

6-
0

1

2
0

2
0

-0
9

-0
1

2
0

2
0

-1
2

-0
1

2
0

2
1

-0
3

-0
1

2
0

2
1

-0
6

-0
1

2
0

2
1

-0
9

-0
1

2
0

2
1

-1
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

-0
1

2
0

2
2

-0
6

-0
1

2
0

2
2

-0
9

-0
1

2
0

2
2

-1
2

-0
1

2
0

2
3

-0
3

-0
1

2
0

2
3

-0
6

-0
1

2
0

2
3

-0
9

-0
1

2
0

2
3

-1
2

-0
1

2
0

2
4

-0
3

-0
1



专题报告                                

图表 11 六氟磷酸锂产量预测（单位：吨） 图表 12 六氟磷酸锂对碳酸锂需求预测（单位：

吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

1.3 供需平衡表 

图表 13 碳酸锂月度供需平衡表（单位:吨） 

  

 

 

 

 

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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