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内容提要

现货方面，张家港棕榈油现货价为 7330 元/吨（-

170），广东棕榈油现货价为 7320 元/吨（-140），张家港

豆油现货价为 8600 元/吨（-60），广州豆油现货价为 8650

元/吨（-60）。

棕榈油方面，市场等待 MPOB 报告，市场氛围较为谨

慎。受产地 10 月持续累库预期影响，棕榈油近一个月均维

持窄幅震荡走势，虽然累库程度边际下降，但是库存高位

仍未发生改变，棕榈油上方仍然承压。SPPOMA 高频数据显

示，马棕榈油 11 月 1-5 日产量下降 14.9%，11 月存在交易

减产预期可能。国内棕榈油进口窗口打开，国内买船需求

有所上升，国内供应增加同样将对盘面形成压制。需求方

面，棕榈油下游成交清淡，整体呈现供强需弱格局，四季

度偏弱震荡运行趋势不变。

豆油方面，市场等待 USDA 报告，维持震荡走势。国内

豆油尚未出现明显供需矛盾，库存基本持平，但是 11 月大

豆到港量回升，豆油供应存在上升预期，仍存在一定累库

压力；需求方面，豆油整体成交情况好于棕榈油，但是未

出现额外需求增量，未来关注下游采购带来的去库力度以

及对盘面的提振情况。

风险因素

美豆单产下调；密西西比河运费上升；下游消费超预
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1.行情与现货价格回顾
图表 1：棕榈油合约价格（元/吨） 图表 2：豆油合约价格（元/吨）

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部

图表 3：棕榈油 1-5价差（元） 图表 4：豆油 1-5价差（元）

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部
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图表 5：豆棕价差（元）

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部

2.基本面情况
图表 6：马来西亚棕榈油产量（吨） 图表 7：印尼棕榈油产量（千吨）

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部
图表 8：中国棕榈油库存（万吨） 图表 9：中国豆油库存（万吨）

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部
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图表 10：棕榈油成交量（吨） 图表 11：豆油成交量（吨）

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部
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