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内容提要 

⚫ 行情回顾及后市展望 

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 981.33 美

元/吨（-10.67)，PX CFR 中国主港 1004.33 美元/吨

（-10.67）;石脑油 CFR 日本 638.63 美元/吨（-

12.37）。（数据来源：隆众资讯、iFinD） 

期货方面，近期 PX 价格承压运行为主。成本端，

隔夜原油放量进一步下跌，盘面波动逻辑已经完成对

巴以冲突的消化，成本端对于芳烃板块施压，PX 震荡

偏弱走势，供应端本周国内 PX 产量为 68.13 万吨，

周均开工率 81.24%，盛虹炼化负荷继续提升，丽东负

荷提升，由于冬季处于汽油需求的淡季，芳烃调油需

求减少，同时导致甲苯歧化以及二甲苯异构化利润出

现大幅回升， PX 供应存在季节性提升预期；下游来

看，上周 PTA 总产量开工 77.23%，海南逸盛 250 万吨

装置其中一条线近期投料生产。聚酯负荷基本持稳，

上周我国聚酯周度产量 135.66 万吨，环比 0.17 万吨，

周产能利用率 88.87%，环比-0.14%。整体看，短期基

本面支撑不足，且成本端压力不断加大，但考虑到 11

月下游存在新增装置投产，国内供需延续偏紧格局，

预计 PX价格震荡为主，仅供参考。 

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预
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期；装置临时性检修。 
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一、PX产业链日度数据监测 

图表 1 PX 产业链日度数据监测 

品种 单位 2023/11/8 2023/11/7 涨跌 

原油 

布伦特原油 美元/桶 79.5  81.6  -2.1  

WTI原油 美元/桶 75.3  77.4  -2.0  

INE 原油 元/桶 612.3  639.0  -26.7  

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 638.6  651.0  -12.4  

MX 
MX CFR 中国 美元/吨 869.0  879.0  -10.0  

MX FOB 韩国 美元/吨 847.0  847.0  0.0  

PX 

PX FOB 韩国 美元/吨 981.3  992.0  -10.7  

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1149.0  1149.0  0.0  

PX FOB 美湾 美元/吨 1063.3  1071.9  -8.7  

PX CFR 中国 美元/吨 1004.3  1015.0  -10.7  

PTA 
化纤 PTA指数（内盘） 元/吨 5810.0  5900.0  -90.0  

化纤 PTA指数（外盘） 美元/吨 740.0  750.0  -10.0  

聚酯 

PET切片 元/吨 6720 6750 -30 

PET瓶片 元/吨 6820 6850 -30 

聚酯纤维 POY 元/吨 7280 7280 0 

聚酯纤维 FDY 元/吨 7950 7950 0 

聚酯纤维 DTY 元/吨 8650 8650 0 

聚酯纤维短纤 元/吨 7325 7400 -75 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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二、相关图表分析 

 

图表 3  国际原油价格 图表 4  石脑油、MX 价格走势 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5  PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6  PX 海外价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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图表 7  石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 9  PX-MX 价差 图表 10  PTA 加工差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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三、宏观及行业要闻 

1. 中国石油塔里木油田目前已建装机规模最大的对外清洁供能新能源场站

——新疆叶城 50 万千瓦光伏发电项目一次性并网成功，标志着中石油单体

装机容量最大的光伏发电项目成功建成并网，对于助力当地能源结构、产

业结构、经济结构转型升级，推动地方经济社会高质量发展具有重要意义。 

2. 从中国石化新闻办获悉，在第六届中国国际进口博览会期间，中国石化

与卡塔尔能源公司签署北部气田扩能项目二期（NFS）一体化合作协议，包

括为期 27 年的液化天然气（LNG）长期购销协议和上游参股协议。根据协

议，卡塔尔能源公司将每年向中国石化供应 300 万吨 LNG，并向中国石化转

让其合资公司 5%股权（折合 NFS 项目 1.875%股权）。这是双方签署的第三

个 LNG 长期购销协议，也是继北部气田扩能项目一期后双方达成的第二个

一体化合作项目。 

3．美国寻求明年 1 月再购买至多 300 万桶原油以补充 SPR。 

4. Eurasia 预计 OPEC+在 11 月会议上将维持"避险路线。 

5.沙特阿美下调 12 月从埃及港口 Sidi Kerir 发货的所有品类石油的 OSP。 

6.欧洲央行管委霍尔茨曼:准备好必要时加息不要指望很快降息。 

7．摩根大通:美国财政部票据供应的增加有助于美联储持续量化紧缩。 

8.卡塔尔将 12 月海上原油官方定价设定为较阿曼/迪拜平均价格升水 2 美

元/桶;陆上原油官方定价设定为较阿曼/迪拜平均价格升水 2.35 美元/桶。 

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部  
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