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内容提要 

⚫ 行情回顾及后市展望 

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 995.83 美

元/吨（4.83)，PX CFR 中国主港 1018.83 美元/吨

（4.83）;石脑油 CFR 日本 648 美元/吨（-9.50）。

（数据来源：隆众资讯、iFinD） 

期货方面，PX 主力合约震荡偏强运行，与油价走

势有所分化。基本面来看，成本端，原油盘面继续在

地缘风险和基本面之间徘徊，由于巴以冲突依然存在

较大的不确定性，但同时原油盘面对地缘风险反馈的

随机性较强，地缘风险需要继续保持警惕，成本端对

PX 指引转弱。开工方面，上海石化、海南炼化装置提

负，福佳大化 140 万吨装置计划 11 月底短停 7-10 天，

威联 100 万吨装置计划 10 月底短停检修一周；下游来

看，PTA 前期承压带来的装置异动部分释放，但增量

或不及预期，银十尾声聚酯负荷仍偏稳，需求减量影

响或有限。总体来看，近期成本端的指引放缓，前期

巴以冲突格局时，PX 随油价反弹力度偏弱，目前原油

盘面倾向于优先对前期的情绪溢价进行修复，在油价

无明显施压盘面的情况下 PX 或存反弹机会。仅供参考。 

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。 

兴证期货.研究咨询部 
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一、PX产业链日度数据监测 

图表 1 PX 产业链日度数据监测 

品种 单位 2023/10/30 2023/10/27 涨跌 

原油 

布伦特原油 美元/桶 87.5  90.5  -3.0  

WTI原油 美元/桶 82.3  85.5  -3.2  

INE 原油 元/桶 672.3  668.2  4.1  

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 648.0  657.5  -9.5  

MX 
MX CFR 中国 美元/吨 889.0  889.0  0.0  

MX FOB 韩国 美元/吨 872.0  872.0  0.0  

PX 

PX FOB 韩国 美元/吨 995.8  991.0  4.8  

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1149.0  1149.0  0.0  

PX FOB 美湾 美元/吨 1076.3  1071.8  4.5  

PX CFR 中国 美元/吨 1018.8  1014.0  4.8  

PTA 
化纤 PTA指数（内盘） 元/吨 5900.0  5830.0  70.0  

化纤 PTA指数（外盘） 美元/吨 740.0  740.0  0.0  

聚酯 

PET切片 元/吨 6800 6750 50 

PET瓶片 元/吨 6885 6830 55 

聚酯纤维 POY 元/吨 7400 7495 -95 

聚酯纤维 FDY 元/吨 8050 8150 -100 

聚酯纤维 DTY 元/吨 8700 8820 -120 

聚酯纤维短纤 元/吨 7350 7415 -65 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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二、相关图表分析 

 

图表 3  国际原油价格 图表 4  石脑油、MX 价格走势 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5  PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6  PX 海外价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

 

 

 

 

 

 

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1,000.00

35

55

75

95

115

135

2
0
2

1
/0

3

2
0
2

1
/0

6

2
0
2

1
/0

9

2
0
2

1
/1

2

2
0
2

2
/0

3

2
0
2

2
/0

6

2
0
2

2
/0

9

2
0
2

2
/1

2

2
0
2

3
/0

3

2
0
2

3
/0

6

2
0
2

3
/0

9

WTI原油（美元/桶）

布伦特原油（美元/桶）

INE 原油（元/桶）（右）

-200

0

200

400

600

800

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0
2

0
/0

3

2
0
2

0
/0

7

2
0
2

0
/1

1

2
0
2

1
/0

3

2
0
2

1
/0

7

2
0
2

1
/1

1

2
0
2

2
/0

3

2
0
2

2
/0

7

2
0
2

2
/1

1

2
0
2

3
/0

3

2
0
2

3
/0

7

MX-石脑油 美元/吨

MX：韩国

石脑油

300

500

700

900

1100

1300

1500

1
月

3
日

1
月

2
2
日

2
月

1
1
日

3
月

3
日

3
月

2
2
日

4
月

1
0
日

4
月

2
9
日

5
月

1
9
日

6
月

7
日

6
月

2
6
日

7
月

1
5
日

8
月

3
日

8
月

2
2
日

9
月

1
0
日

9
月

2
9
日

1
0
月

1
8
日

1
1
月

7
日

1
1
月

2
6
日

1
2
月

1
5
日

2020年 2021年

2022年 2023年

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

800

0

500

1000

1500

2000

2500

2
0
2

2
/0

4

2
0
2

2
/0

6

2
0
2

2
/0

8

2
0
2

2
/1

0

2
0
2

2
/1

2

2
0
2

3
/0

2

2
0
2

3
/0

4

2
0
2

3
/0

6

2
0
2

3
/0

8

2
0
2

3
/1

0

美-韩价差 美元/吨

PX FOB韩国

PX FOB美湾



日度报告                                

 

图表 7  石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 9  PX-MX 价差 图表 10  PTA 加工差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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三、宏观及行业要闻 

1. 美联储主席鲍威尔：收益率的上升可能意味着加息的必要性降低。 

2. 韩国 10 月消费者信心指数为 98.1，前值 99.7。 

3．美国上周商业原油库存环比增加 137.1 万桶。 

4．花旗将 2023 年全球经济增长预测从 2.3%上调至 2.5%。 

5.白宫经济顾问布雷纳德:数据显示美国经济正在强势持续增长。 

6.美国上周首次申领失业救济人数为 21 万人，预估为 20.7 万人，前值为

19.8 万人。 

7.越南银行协会寻求将增值税从 10%降低到 8%。 

8.据俄罗斯经济部，截至 10 月 23 日，年度消费者通胀率为 6.59%，较─周

前的 6.38%有所上升。 

9．摩根士丹利 CEO 戈尔曼:美国经济已经躲过了哀退 

10．欧洲央行维持三大利率不变，符合市场预期，为 2022 年 7 月来首次暂

停加息，此前累计加息 450 个基点。 

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部  
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