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内容提要 

⚫ 行情回顾及后市展望 

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1036.67 美

元/吨（-8.33)，PX CFR 中国主港 1059.67 美元/吨

（-8.33）;石脑油 CFR 日本 665 美元/吨（1.00）。

（数据来源：隆众资讯、iFinD） 

期货方面，PX 主力合约随原油承压运行，跌幅较

为明显。基本面来看，成本端，隔夜原油震荡中小幅

收跌，巴以冲突引起的油价涨幅出现部分回吐。目前

巴以冲突依然是当下原油市场关注点，但局势目前相

对可控，资金关注度相对缓和。在没有新的局势变动

或消息指引下，短期油价震荡为主，对 PX 成本端支撑

有所减弱。开工方面，本周国内 PX 产量为 68.2 万吨，

国产开工率 80.9%，环比增加 2.3%。下游来看，TA 开

工仍有一定降负，而聚酯端在亚运会后开工出现一定

回升，TA 供需较 PX 强，因此盘面跌幅小于 PX。综上，

原油价格存在转弱的迹象，叠加宏观事件不断扰动， 

PX 供需维持相对紧平衡格局，供需矛盾较小，预计短

期内 PX 随原油价格震荡运行，重点关注油价的波动变

化及终端的开工表现。仅供参考。 

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。 
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一、PX产业链日度数据监测 

图表 1 PX 产业链日度数据监测 

品种 单位 2023/10/10 2023/10/9 涨跌 

原油 

布伦特原油 美元/桶 87.7  88.2  -0.5  

WTI 原油 美元/桶 86.0  86.4  -0.4  

INE 原油 元/桶 660.5  666.6  -6.1  

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 665.0  664.0  1.0  

MX 
MX CFR 中国 美元/吨 993.0  1001.5  -8.5  

MX FOB 韩国 美元/吨 954.8  954.8  0.0  

PX 

PX FOB 韩国 美元/吨 1036.7  1045.0  -8.3  

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1219.0  1249.0  -30.0  

PX FOB 美湾 美元/吨 1115.8  1121.8  -6.0  

PX CFR 中国 美元/吨 1059.7  1068.0  -8.3  

PTA 
化纤 PTA 指数（内盘） 元/吨 5955.0  6005.0  -50.0  

化纤 PTA 指数（外盘） 美元/吨 780.0  780.0  0.0  

聚酯 

PET 切片 元/吨 6920 7000 -80 

PET 瓶片 元/吨 7000 7025 -25 

聚酯纤维 POY 元/吨 7850 7900 -50 

聚酯纤维 FDY 元/吨 8500 8500 0 

聚酯纤维 DTY 元/吨 9125 9150 -25 

聚酯纤维短纤 元/吨 7490 7565 -75 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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二、相关图表分析 

 

图表 3  国际原油价格 图表 4  石脑油、MX 价格走势 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5  PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6  PX 海外价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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图表 7  石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 9  PX-MX 价差 图表 10  PTA 加工差 

 
 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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三、宏观及行业要闻 

1. IMF：将 2024 年全球 GDP 增长预期从 3%下调至 2.9%。2024 年将受通胀

态势持续困扰，预计全球经济增长疲软。预计 2023 年全球实际 GDP 增长率

为 3.0%。 

2. 发改委：新一轮成品油调价窗口于自 10 月 10 日 24 时开启，国内汽、柴

油价格每吨分别降低 85 元、80 元。折升价 92 号汽油、95 号汽油及 0 号柴

油均下调 0.07 元。私家车单次加满一箱 50L 的油后将少花 3.5 元。此次调

价落地后，年内成品油价将呈现“十涨七跌三搁浅”格局。 

3.冲突已致巴以双方逾 1900 人死亡。 

4．芬兰财政部 9 日公布的经济调查结果显示，该国经济今年下半年将陷入

衰退。 

5．高盛:美债收益率升将抑制美国经济增长，但不会出现衰退。 

6．前美国众议院议长麦卡锡表示，美国应该对伊朗石油实施更严厉的制裁。 

7.消息人士称，委内瑞拉与美国在谈判中取得进展，或能够进一步减轻石

油制裁。 

8.花旗集团大宗商品研究全球主管 Ed Morse 表示，对俄罗斯原油的价格上

限措施当前已彻底无效。 

9．据航运消息人士称，以色列阿什克伦港口和石油终端在冲突后已经关闭。 

10.雪佛龙澳大利亚液化天然气工厂的工人们 10 月 9 日发出通知，将从 10

月 19 日起恢复罢工，此举可能会中断供应并推高价格。 

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部  
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