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内容提要 

期货方面，棕榈油主力合约收盘价变动-3.96%至 7172

元吨，豆油主力合约收盘价变动-2.67%至 7898 元/吨，BMD

棕榈油主力合约变动 0.19%至 3608林吉特/吨，美豆油主力

合约变动-2.5%下降至53.89美分/磅。现货方面，华东棕榈

油现货价为 7240 元/吨，下降 270 元/吨，华东豆油现货价

为 8480 元/吨，下降 160元/吨。 

MPOB 报告利空预期不减，棕榈油近期仍然承压。MPOB9

月报告即将发布，产地累库预期仍然利空盘面，棕榈油夜

盘延续下跌走势。印尼棕榈油 7 月持续去库，棕榈油整体

库存压力尚可，基本面仍然对盘面形成一定支撑。需求方

面，随着天气转凉，棕榈油消费同样趋弱，整体呈现弱势

震荡走势。 

豆油近期承压严重，整体运行偏弱。受美豆库存与价

格下行影响，豆油价格持续下降，原油下行同样施压盘面。

基本面方面，美豆新作持续上市，新旧大豆形成的阶段性

供应压力将持续施压盘面，进而利空豆油价格。国内方面，

当前豆油库存位于高位，供应端未出现明显矛盾，并且长

假期间较为良好的消费需求预计为油脂带来一定补库机会，

但是在豆油供应较为充裕的情况下，盘面提振力度取决于

下游补库强度，未来重点关注节后下游补库情绪与油厂成

交量变动情况。 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，林吉特/吨，美元/吨）  

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2401 7184 7402 -218 -2.95% 

豆油 2401 7932 8098 -166 -2.05% 

BMD 棕榈油 11 月合约 3608 3601 7 0.19% 

CBOT 豆油 53.89 55.27 -1.38 -2.50% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油：张家港 7240 7510 -270 -3.60% 

棕榈油：广州 7190 7460 -270 -3.62% 

豆油：张家港 8480 8660 -180 -2.08% 

豆油：日照 8390 8570 -180 -2.10% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2401 56 108 -52 -48.15% 

豆油 2401 548 562 -14 -2.49% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 4：棕榈油合约价格（元/吨）                               图表 5：豆油合约价格（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 6：棕榈油 1-5 价差（元）                                       图表 7：豆油 1-5 价差（元） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆棕价差（元） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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2. 基本面情况 

图表 9：马来西亚棕榈油产量（吨）                      图表 10：印尼棕榈油产量（千吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 11：中国棕榈油库存（万吨）                                图表 12：中国豆油库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：棕榈油成交量（吨）                                      图表 14：豆油成交量（吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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