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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 3730 元/吨（-40），上海热卷 4.75mm 汇总价 3760

元/吨（-10），唐山钢坯 Q235 汇总价 3450 元/吨（-20）。

（数据来源：Mysteel） 

美联储鹰派官员转变口风：更高的美债收益率意味着进

一步紧缩的需求减少，刺激了美股低开高走。 

国内首套房贷款利率调降，释放了部分需求，但表现未

达预期；制造业 PMI 指数继续回升，预示四季度国内经济企

稳。 

供需端，长假期间铁水产量小幅下降，供应压力依然较

大，而内需旺季不旺，出口亦有下滑迹象，行业累库幅度较

大，尤其是热卷和钢坯，减产的预期增强。 

总结来看，海外存不确定性因素，国内成材供需矛盾凸

显，需要一轮减产来平衡，减产前中期将触发负反馈，短期

钢材价格偏空走势。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 119.45 美元/

吨（-0.05），日照港超特粉 834 元/吨（-11），PB 粉 920 元

/吨（-15）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3497.7 万吨，环比增

加 522.7 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2943.0 万吨，环比增

加 479.6 万吨。中国 47 港到港总量 2459.9 万吨，环比增加

1.5 万吨，45 港到港总量 2393.9 万吨，环比增加 58.1 万吨。 

247 家钢企日均铁水产量 247.01 万吨，环比下降。由于
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节后需求不及预期，库存压力较大，钢厂减产消息增多。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11181.06 万吨，环比继

续下降；而钢厂库存大幅增加。 

总结来看，当前成材供给和库存压力较大，需要一轮减

产来平衡供需，短期铁矿偏空走势。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 美联储副主席杰弗逊表示随着近期美债收益率的上升，官员们正处在一个“谨慎行事”

的位置上；更为重要的是，美联储“鹰派代表”、达拉斯联储主席洛根也表示，近期的

长期国债收益率上升，意味着减少了美联储进一步紧缩的需求。知名宏观记者 Nick 

Timiraos 强调，洛根今天的演讲非常值得一读：对于美联储来说，近期国债抛售的原因

非常重要。如果只是市场预期更高的加息路径，可能并不会引发路径的改变，但更高的

期限溢价“具有完全不同的含义”。 

2. 多地公布特殊再融资债券发行计划。截至目前，已有内蒙古、天津、辽宁、重庆、云南、

广西等地共将发行特殊再融资债券约 3167 亿元。 

3. 山西 4.3 米焦炉产能淘汰情况调研：目前山西省在产焦化产能 11850 万吨，计划淘汰焦

化产能 2856 万吨，新增焦化产能 2213 万吨。截止 2023 年 10 月 8 日，已淘汰产能 1032

万吨，若按通知执行，10 月份将淘汰 4.3 米焦化产能 1824 万吨，2023 年已新增焦化产

能 1263 万吨，四季度预计新增焦化产能 950 万吨。全年净淘汰焦化产能 643 万吨。 

4. 10 月 2 日-8 日，中国 47 港铁矿石到港总量 2154.1 万吨，环比减少 305.8 万吨；中国

45 港到港总量 2035 万吨，环比减少 358.9 万吨。 

5. 10 月 2 日-8 日，澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2371.8 万吨，环比减少 571.1 万吨。澳

洲发运量 1850.1 万吨，环比减少 99.3 万吨，其中澳洲发往中国的量 1490.7 万吨，环比

减少 255.4 万吨。 

6. 10 月 9 日，Mysteel 统计 40 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3894 元/吨，日环

比下降 9 元/吨。平均利润亏损 114 元/吨，谷电利润亏损 12 元/吨。 

7. 力拓预计 2024 财年皮尔巴拉的铁矿石出货量为 3.23 亿至 3.38 亿吨，略高于 2023 年的

预测，原因是运营条件持续改善。此外，力拓集团预计在 2023 年，皮尔巴拉地区的铁

矿石出货量不会有变化，仍然会在 3.2 亿吨到 3.35 亿吨之间，而且会接近这个范围的

最大值。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-10-9 2023-10-8 日环比 2023-9-28 周环比 

现货价格 

超特粉 834  845  -11  846  -12  

金布巴粉 59.5% 877  892  -15  896  -19  

罗伊山粉 893  908  -15  914  -21  

PB 粉 920  935  -15  941  -21  

PB 块 1133  1146  -13  1140  -7  

SP10 粉 845  860  -15  866  -21  

纽曼粉 936  951  -15  958  -22  

麦克粉 910  920  -10  925  -15  

卡粉 1010  1024  -14  1020  -10  

唐山铁精粉 1109  1109  0  1101  8  

IOC6 883  906  -23  911  -28  

现货价差 
PB 粉-超特 86  90  -4  95  -9  

卡粉-PB 粉 90  89  1  79  11  

期货 

主力 828  #N/A - 852  -24  

01 合约 828  #N/A - 852  -24  

05 合约 784  #N/A - 806  -22  

月差 铁矿 01-05 44  - - 47  -3  

主力基差 

超特粉 213  #N/A - 202  11  

金布巴粉 59.5% 200  #N/A - 197  3  

罗伊山粉 129  #N/A - 128  1  

PB 粉 150  #N/A - 153  -3  

SP10 粉 198  #N/A - 197  1  

纽曼粉 172  #N/A - 172  0  

麦克粉 148  #N/A - 140  8  

卡粉 154  #N/A - 141  13  

河钢精粉 141  #N/A - 109  32  

IOC6 123  #N/A - 130  -7  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-10-9 2023-10-8 日环比 2023-9-28 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3730  3770  -40  3790  -60  

上海热卷 3760  3770  -10  3810  -50  

上海冷轧 4880  4880  0  4880  0  

上海中厚板 3780  3800  -20  3830  -50  

江苏钢坯 Q235 3460  3470  -10  3500  -40  

唐山钢坯 Q235 3450  3470  -20  3480  -30  

现货价差 

热卷-螺纹 30  0  30  20  10  

上海冷轧-热轧 1120  1110  10  1070  50  

上海中厚板-热轧 20  30  -10  20  0  

螺纹-钢坯（江苏） 401  432  -31  423  -22  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -261  -253  -7  -213  -48  

华东螺纹（电炉） -212  -211  -1  -181  -31  

华东热卷 -281  -322  41  -261  -19  

期货主力 
螺纹钢 3638  - - 3690  -52  

热卷 3740  - - 3795  -55  

盘面利润 

螺纹 01 -178  - - -186  8  

螺纹 05 -37  - - -59  22  

热卷 01 -126  - - -131  5  

热卷 05 -21  - - -30  9  

期货价差 

卷-螺主力价差 102  - - 105  -3  

螺纹 01-05 8  - - 18  -10  

热卷 01-05 44  - - 44  0  

主力基差 
螺纹 92  - - 100  -8  

热卷 20  - - 15  5  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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