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内容提要 

⚫ 行情回顾及后市展望 

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1087.33 美

元/吨（-12.34)，PX CFR 中国主港 1110.33 美元/吨

（-12.34）;石脑油 CFR 日本 699.25 美元/吨（-

14.75）。（数据来源：隆众资讯、iFinD） 

期货方面，PX 主力合约延续跌势。基本面来看，

成本端，隔夜原油震荡收高，多空博弈较为激烈，但

盘面并未给出明显的转跌信号，目前油价维持高位对

PX 价格存在成本支撑。开工方面，PX 周度产量继续

小幅回落，维持在 65.32 万吨左右，产能利用率回落

至 77.88%。下游方面，华东 PTA 市场价格震荡下跌，

周内逸盛装置故障后重启，周产能利用率 83.70%，环

比 4.40%。终端来看，聚酯开工仍有一定降负，旺季

预期如今已过半，终端表现整体较为不佳。总体来看，

短期油价尚处于高位，成本端支撑短期或将持续，PX

供需矛盾不大，但终端表现不佳，预计双节前 PX 价格

维持震荡走势。仅供参考。 

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。 
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一、PX产业链日度数据监测 

图表 1 PX 产业链日度数据监测 

品种 单位 2023/9/26 2023/9/25 涨跌 

原油 

布伦特原油 美元/桶 94.0  93.3  0.7  

WTI 原油 美元/桶 90.4  89.7  0.7  

INE 原油 元/桶 715.0  733.7  -18.7  

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 699.3  714.0  -14.8  

MX 
MX CFR 中国 美元/吨 1040.8  1054.0  -13.3  

MX FOB 韩国 美元/吨 1032.0  1032.0  0.0  

PX 

PX FOB 韩国 美元/吨 1087.3  1099.7  -12.3  

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1249.0  1249.0  0.0  

PX FOB 美湾 美元/吨 1168.4  1184.4  -16.0  

PX CFR 中国 美元/吨 1110.3  1122.7  -12.3  

PTA 
化纤 PTA 指数（内盘） 元/吨 6170.0  6215.0  -45.0  

化纤 PTA 指数（外盘） 美元/吨 820.0  830.0  -10.0  

聚酯 

PET 切片 元/吨 7100 7150 -50 

PET 瓶片 元/吨 7160 7200 -40 

聚酯纤维 POY 元/吨 8085 8125 -40 

聚酯纤维 FDY 元/吨 8690 8700 -10 

聚酯纤维 DTY 元/吨 9450 9500 -50 

聚酯纤维短纤 元/吨 7675 7735 -60 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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二、相关图表分析 

 

图表 3  国际原油价格 图表 4  石脑油、MX 价格走势 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5  PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6  PX 海外价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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图表 7  石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 9  PX-MX 价差 图表 10  PTA 加工差 

 
 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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三、宏观及行业要闻 

1.商务部新闻发言人就第十次中欧经贸高层对话有关情况答记者问表示，

双方就宏观经济政策协调、产业链供应链合作、改善营商环境、世贸组织

改革、金融业双向开放和监管合作等达成─系列成果和共识。双方承诺保

持双向开放，为对方企业提供公平、非歧视的营商环境。 

2.国家领导人在浙江考察时强调，要聚焦建设共同富裕示范区、打造新时

代全面展示中国特色社会主义制度优越性的重要窗口，坚持一张蓝图绘到

底，持续推动“八八战略”走深走实，始终干在实处、走在前列、勇立潮

头，奋力谱写中国式现代化浙江新篇章。 

3.美国战略石油储备连续增长八周。 

4.韩国 9 月消费者信心指数为 99.7，前值 103.1。 

5.雪佛龙 CEO:通过改善政策，美国的石油产量将会增加。 

6.标普:预计英国经济将继续保持低增长、接近停滞的状态直至 2024 年。 

7.最大美国长期国债 ETF 从历史高位暴跌 48%，美联储加息前景带来压力。 

8.标普将美国今年经济增速预测从 1.7%提高至 2.3%，预计还会再加息一次。 

9．我罗斯的柴油出口在出口禁令之前下降了近 30%。 

10.据俄罗斯卫星通讯社报道，纳戈尔诺-卡拉巴赫地区（(纳卡地区）斯捷

潘纳克特（汉肯德)一座油库 25 日发生爆炸，有人员伤亡。 

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部  
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