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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 3780 元/吨（-50），上海热卷 4.75mm 汇总价 3830

元/吨（-40），唐山钢坯 Q235 汇总价 3490 元/吨（-40）。

（数据来源：Mysteel） 

美联储将联邦基金利率目标维持在 5.25%至 5.50%的区

间不变，年内或还有一次加息。受长期高利率预期影响，近

期美股走弱，存避险情绪。 

即日起存量首套房贷利率将正式下调，全国范围调整的

平均幅度约为 80 个基点；特殊再融资债券或在下半年重启

发行，可用于置换隐性债务，以缓释债务风险。 

从终端看，今年钢材需求同比回暖，用钢增量较大的行

业主要有直接出口、汽车、光伏、风电等。但旺季需求增长

已乏力，近期出口也有走弱迹象。当前钢材最主要的压制来

自过高的供应，从钢联全样本来看，单是热卷产量 1-8 月同

比就增长了2098万吨，且热卷和钢坯的库存累积速率加快，

或表明供需均已见顶。 

原料端，贵州六盘水煤矿事故影响较大，双焦偏强将给

予成材较强的底部支撑。 

总结来看，原料成本支撑较强，但成材本身需求或无增

量空间，高频数据显示进口有下滑趋势，近期热卷库存以及

钢坯库存快速累积，供给或有过剩风险，负反馈只是时间问

题。仅供参考。 
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吨（-4.8），日照港超特粉 840 元/吨（-15），PB 粉 934 元/

吨（-15）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 2975.0 万吨，环比减

少 69.3 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2463.3 万吨，环比减

少 134.9 万吨。中国 47 港到港总量 2458.4 万吨，环比增加

117.8 万吨，45 港到港总量 2335.8 万吨，环比增加 135.8 万

吨。 

247 家钢企日均铁水产量 248.85 万吨，再刷年内新高。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11592.61 万吨，环比降

273.14 万吨；日均疏港量 339.13 万吨，环比增 15.34 万吨。

全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9486.34 万吨，环比增加

653.86 万吨。 

总结来看，铁矿节前补库进入尾声，节前避险情绪，铁

矿价格或下跌，但后续只要铁水产量维持高位，矿仍将强于

材。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 8 月份江苏省粗钢产量 1065.25 万吨，环比降幅 5.58%。8 月份省内钢厂已经开始主动

控产，整体的减产幅度也在市场预期之内，但 8 月份钢厂主动控产力度有限，因此 1-8

月份粗钢产量同比 2022 年增量已经接近 400 万吨。而据 Mysteel 调研了解 9 月份省内

钢厂已经明显加强了控产，预计 9 月份的省内粗钢产量有望降到 950 万吨以下。 

2. 10年期、30年期美债收益率升至多年新高。10年期美债收益率涨 10.4个基点报 4.539%，

30 年期美债收益率涨 13.1 个基点报 4.655%。 

3. 东京外汇市场日元汇率 25 日盘中一度跌至 148.46 日元对 1 美元，创 2022 年 11 月以

来最低水平。市场人士认为，日美货币政策方向性差异是日元汇率不断走低的主要原

因。 

4. 9 月 25 日，全国主港铁矿石成交 90.17 万吨，环比增 15%；237 家主流贸易商建筑钢材

成交 15.90 万吨，环比减 3.6%。 

5. 9 月 18 日-9 月 24 日中国 47 港到港总量 2458.4 万吨，环比增加 117.8 万吨；中国 45 港

到港总量 2335.8 万吨，环比增加 135.8 万吨；北方六港到港总量为 1070.9 万吨，环比

增加 83.8 万吨。 

6. 9 月 18 日-9 月 24 日 Mysteel 澳洲巴西铁矿发运总量 2463.3 万吨，环比减少 134.9 万

吨。澳洲发运量 1673.6 万吨，环比减少 124.9 万吨，其中澳洲发往中国的量 1368.1 万

吨，环比减少 204.9 万吨。巴西发运量 789.7 万吨，环比减少 10.0 万吨。 

7. 莱钢计划的检修 1880m³高炉将于 9 月 7 日-8 日正式停产，预计停产检修至年底，日均

影响产量约 0.6 万吨。 

8. 受美国车业工人罢工持续影响，美国钢价继续弱势运行，主流热卷价格跌至 750 美元/

吨，冷卷价格跌至 1020 美元/吨，交货期在 4-6 周。据 Mysteel 了解，由于来自车企的

订单数据下滑，部分美国钢厂在近期准备主动减产。 

9. 世界钢铁协会数据显示，全球粗钢产量 8 月同比增长 2.2%，至 1.526 亿吨；中国 8 月

粗钢产量同比增长 3.2%，至 8640 万吨。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-25 2023-9-22 日环比 2023-9-18 周环比 

现货价格 

超特粉 840  855  -15  841  -1  

金布巴粉 59.5% 890  903  -13  890  0  

罗伊山粉 907  922  -15  916  -9  

PB 粉 934  949  -15  943  -9  

PB 块 1115  1130  -15  1074  41  

SP10 粉 856  871  -15  871  -15  

纽曼粉 951  966  -15  960  -9  

麦克粉 924  938  -14  930  -6  

卡粉 1015  1038  -23  1025  -10  

唐山铁精粉 1105  1105  0  1099  6  

IOC6 903  922  -19  917  -14  

现货价差 
PB 粉-超特 94  94  0  102  -8  

卡粉-PB 粉 81  89  -8  82  -1  

期货 

主力 845  872  -27  872  -27  

01 合约 845  872  -27  872  -27  

05 合约 800  827  -27  832  -32  

月差 铁矿 01-05 45  45  0  40  5  

主力基差 

超特粉 203  193  11  177  26  

金布巴粉 59.5% 198  185  13  171  27  

罗伊山粉 128  117  11  110  17  

PB 粉 149  139  11  136  13  

SP10 粉 194  183  11  183  11  

纽曼粉 172  162  11  155  17  

麦克粉 147  135  12  126  20  

卡粉 143  141  2  127  16  

河钢精粉 121  94  27  88  33  

IOC6 129  123  6  117  12  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-25 2023-9-22 日环比 2023-9-18 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3780  3830  -50  3850  -70  

上海热卷 3830  3870  -40  3890  -60  

上海冷轧 4900  4900  0  4840  60  

上海中厚板 3870  3890  -20  3920  -50  

江苏钢坯 Q235 3530  3580  -50  3640  -110  

唐山钢坯 Q235 3490  3530  -40  3570  -80  

现货价差 

热卷-螺纹 50  40  10  40  10  

上海冷轧-热轧 1070  1030  40  950  120  

上海中厚板-热轧 40  20  20  30  10  

螺纹-钢坯（江苏） 382  384  -2  345  38  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -168  -146  -21  -69  -99  

华东螺纹（电炉） -162  -168  6  -144  -18  

华东热卷 -168  -175  7  -97  -71  

期货主力 
螺纹钢 3716  3779  -63  3842  -126  

热卷 3812  3863  -51  3903  -91  

盘面利润 

螺纹 01 -113  -115  2  -55  -58  

螺纹 05 -2  -9  7  22  -23  

热卷 01 -67  -81  14  -44  -23  

热卷 05 18  1  16  21  -3  

期货价差 

卷-螺主力价差 96  84  12  61  35  

螺纹 01-05 23  29  -6  47  -24  

热卷 01-05 50  53  -3  59  -9  

主力基差 
螺纹 64  51  13  8  56  

热卷 18  7  11  -13  31  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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