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内容提要 

⚫ 行情回顾及后市展望 

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1099.67 美

元/吨（-7.00)，PX CFR 中国主港 1122.67 美元/吨

（-7.00）;石脑油 CFR 日本 714 美元/吨（-4.75）。

（数据来源：隆众资讯、iFinD） 

期货方面，PX 主力合约再度下挫。基本面来看，

原油端，隔夜原油震荡小幅收跌，俄罗斯暂停成品油

出口继续强化柴油供应紧缺格局，对原油盘面存在利

好支撑。但是随着宏观情绪近期表现不佳，避险情绪

酝酿发酵，油价转弱迹象要引起重视，目前油价维持

高位对 PX 价格存在成本支撑。开工方面，PX 周度产

量继续小幅回落，维持在 65.32 万吨左右，产能利用

率回落至 77.88%。下游方面，华东 PTA 市场价格震荡

下跌，周内逸盛装置故障后重启，周产能利用率 

83.70%，环比 4.40%。终端来看，聚酯开工仍有一定

降负，旺季预期如今已过半。总体来看，短期油价尚

处于高位，成本端支撑短期或将持续，PX 供需矛盾不

大，但终端表现不佳，预计双节前 PX 价格维持震荡走

势。仅供参考。 

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。 
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一、PX产业链日度数据监测 

图表 1 PX 产业链日度数据监测 

品种 单位 2023/9/25 2023/9/22 涨跌 

原油 

布伦特原油 美元/桶 93.3  93.3  0.0  

WTI 原油 美元/桶 89.7  90.0  -0.3  

INE 原油 元/桶 733.7  727.1  6.6  

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 714.0  718.8  -4.8  

MX 
MX CFR 中国 美元/吨 1054.0  1056.0  -2.0  

MX FOB 韩国 美元/吨 1032.0  1032.0  0.0  

PX 

PX FOB 韩国 美元/吨 1099.7  1106.7  -7.0  

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1249.0  1249.0  0.0  

PX FOB 美湾 美元/吨 1184.4  1191.4  -7.0  

PX CFR 中国 美元/吨 1122.7  1129.7  -7.0  

PTA 
化纤 PTA 指数（内盘） 元/吨 6215.0  6265.0  -50.0  

化纤 PTA 指数（外盘） 美元/吨 830.0  830.0  0.0  

聚酯 

PET 切片 元/吨 7150 7150 0 

PET 瓶片 元/吨 7200 7205 -5 

聚酯纤维 POY 元/吨 8125 8125 0 

聚酯纤维 FDY 元/吨 8700 8700 0 

聚酯纤维 DTY 元/吨 9500 9500 0 

聚酯纤维短纤 元/吨 7735 7735 0 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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二、相关图表分析 

 

图表 3  国际原油价格 图表 4  石脑油、MX 价格走势 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5  PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6  PX 海外价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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图表 7  石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 9  PX-MX 价差 图表 10  PTA 加工差 

 
 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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三、宏观及行业要闻 

1.WTI11 月原油期货收涨 0.40 美元，涨幅 0.44%，报 90.03 美元/桶，周累

计上涨 0.01%。布伦特 11 月原油期货收跌 0.03 美元，跌幅跌 0.03%，报

93.27 美元/桶，周累跌 0.70%。 

2.标普 500 指数收跌 9.94 点，跌幅 0.23%，报 4320.06 点，周累计下跌

2.93%，创最近六个月最差单周表现。道琼斯工业平均指数收跌 106.58 点，

跌幅 0.31%，报 33963.84 点，周累跌 1.88%。纳斯达克综合指数（纳指）

收跌 12.18 点，跌幅 0.09%，报 13211.81 点，周累跌 3.62%。 

3.贵州盘州市─煤矿发生事故，造成 16 人死亡。 

4.受干旱影响，巴拿马运河船舶通过量减少。 

5.美国至 9 月 22 日当周石油钻井总数 507 口。 

6.据塔斯社，俄罗斯 2024 年石油产量预计为 5.23 亿吨。 

7.美联储将在 2023 年底前裁员约 300 人。 

8.俄媒:俄罗斯库尔斯克州一行政楼遭乌无人机袭击，楼顶轻微受损。 

9. ICE:9 月 19 日当周投机者所持 ICE 布伦特原油净多头头寸增加 17,904

手合约。 

10.沙特外交大臣 Faisal bin Farhan 在联合国大会表示:沙特青睐于全球

能源市场的稳定性。OPEC+的（石油减产/供应限制)政策已经促进能源市场

的稳定性。 

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部  
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