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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 3830 元/吨（+10），上海热卷 4.75mm 汇总价 3870

元/吨（+20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3530 元/吨（+0）。

（数据来源：Mysteel） 

美联储将联邦基金利率目标维持在 5.25%至 5.50%的区

间不变，年内或还有一次加息。受长期高利率预期影响，近

期美股走弱，存避险情绪。 

即日起存量首套房贷利率将正式下调，全国范围调整的

平均幅度约为 80 个基点；特殊再融资债券或在下半年重启

发行，可用于置换隐性债务，以缓释债务风险。 

从终端看，今年钢材需求同比回暖，用钢增量较大的行

业主要有直接出口、汽车、光伏、风电等。当前钢材最主要

的压制来自过高的供应，从钢联全样本来看，单是热卷产量

1-8 月同比就增长了 2098 万吨，同时也导致铁矿、双焦长期

强于成材。 

原料端，贵州六盘水煤矿事故影响较大，双焦偏强将给

予成材较强的底部支撑。 

总结来看，原料成本支撑较强，但成材本身需求或无增

量空间，高频数据显示上周进口下滑，近期热卷库存以及钢

坯库存快速累积，供给或有过剩风险。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 119.85 美元/

吨（-4.8），日照港超特粉 855 元/吨（+5），PB 粉 949 元/

吨（+11）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

兴证期货.研究咨询部 

黑色研究团队 

 

林玲 

从业资格编号：F3067533 

投资咨询编号：Z0014903 

陈庆 

从业资格编号：F03114703 

 

联系人 

陈庆 

电话：021-68982760 

邮箱：chenqingqh@xzfutures.com 

日度报告 



 

据力拓官网，力拓一座矿山因原住民遗址损坏而停止采

矿作业，但根据历史经验，实际影响可能有限。 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3044.3 万吨，环比增

加 31.1 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2598.2 万吨，环比增

加 79.0 万吨。中国 47 港到港总量 2340.6 万吨，环比减少

492.0 万吨；45 港到港总量 2200 万吨，环比减少 502.8 万吨。 

247 家钢企日均铁水产量 248.85 万吨，再刷年内新高。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11592.61 万吨，环比降

273.14 万吨；日均疏港量 339.13 万吨，环比增 15.34 万吨。

全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9486.34 万吨，环比增加

653.86 万吨。 

总结来看，铁矿节前补库进入尾声，成材供应和库存压

力较大，铁矿价格或受拖累，但只要铁水产量维持高位，以

及近期力拓一座铁矿山停产影响，矿仍将强于材。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 为落实中美两国元首巴厘岛会晤重要共识，根据国务院副总理、中美经贸中方牵头人

何立峰与美国财政部部长珍妮特·耶伦达成的共识，中美双方商定，成立经济领域工作

组，包括“经济工作组”和“金融工作组”。 

2. 今年 6 月-7 月地方已上报建制县隐性债务风险化解试点方案，目前监管部门已初步批

复方案及额度，特殊再融资债券或在下半年重启发行，可用于置换隐性债务，以缓释债

务风险。特殊再融资债券额度将超过万亿，并向 12 个高风险省份倾斜。 

3. 9 月 25 日起，存量首套房贷利率将正式下调，全国范围调整的平均幅度约为 80 个基

点。此次调整范围为首套住房贷款、二套转首套，以及公积金组合贷中的商业性个人住

房贷款。 

4. Mysteel 煤焦：据国家矿山安全监察局报道，9 月 24 日贵州省六盘水市盘江精煤股份有

限公司山脚树煤矿发生一起安全事故致 16 人遇难。该矿属盘州国有大矿，核定产能为

310 万吨/年，主产 1/3 焦煤（主焦偏肥资源），属于正常在产煤矿。盘江精煤股份含 7

座煤矿，产能约为 1730 万吨，煤种主要为主焦煤、1/3 焦煤、瘦煤、喷吹煤。目前事故

煤矿已经责令停产，据周边企业获悉，盘州区域煤矿于今晚至明日开始全面停产。区域

情况来看，贵州省炼焦煤产能几乎全部集中在六盘水市，剔除前期淘汰产能，在产总产

能不完全统计约为 5245 万吨，占全国炼焦煤的 5%左右，全省 93%左右的资源集中在

盘州和水城区域，主产优质低硫主焦煤和 1/3 焦煤，辅助瘦煤、喷吹煤及动力煤资源，

区域流向主要为云南、四川、重庆及两广一带，受此事件影响，西南区域精煤供应将在

原本紧张的局面上进一步收缩。 

5. 9 月 22 日，全国主港铁矿石成交 78.40 万吨，环比减 27.1%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 16.49 万吨，环比增 46.7%。 

6. 据 Mysteel 调研显示，今年国庆节前，下游施工企业整体补库意愿不强，92 家样本企

业中节前计划补库的占比仅在 42%；即使部分企业计划补库，与去年同期相比，59%的

企业反馈补库时间也有所延后，并且 72%的企业反馈补库量也明显下降；同时样本企

业对节后市场预期较差，84%的企业认为钢价震荡下跌的概率较高。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-22 2023-9-21 日环比 2023-9-15 周环比 

现货价格 

超特粉 855  850  5  835  20  

金布巴粉 59.5% 903  892  11  894  9  

罗伊山粉 922  911  11  923  -1  

PB 粉 949  938  11  950  -1  

PB 块 1130  1095  35  1078  52  

SP10 粉 871  863  8  872  -1  

纽曼粉 966  955  11  967  -1  

麦克粉 938  928  10  937  1  

卡粉 1038  1022  16  1040  -2  

唐山铁精粉 1105  1107  -2  1105  0  

IOC6 922  919  3  915  7  

现货价差 
PB 粉-超特 94  88  6  115  -21  

卡粉-PB 粉 89  84  5  90  -1  

期货 

主力 872  854  18  879  -8  

01 合约 872  854  18  879  -8  

05 合约 827  812  16  840  -13  

月差 铁矿 01-05 45  43  2  40  5  

主力基差 

超特粉 193  205  -12  163  29  

金布巴粉 59.5% 185  190  -6  167  17  

罗伊山粉 117  122  -5  111  6  

PB 粉 139  144  -5  136  2  

SP10 粉 183  192  -9  176  6  

纽曼粉 162  167  -6  155  6  

麦克粉 135  141  -7  126  9  

卡粉 141  141  0  135  5  

河钢精粉 94  113  -20  86  8  

IOC6 123  137  -14  108  15  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-22 2023-9-21 日环比 2023-9-15 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3830  3820  10  3840  -10  

上海热卷 3870  3850  20  3890  -20  

上海冷轧 4900  4900  0  4840  60  

上海中厚板 3890  3910  -20  3920  -30  

江苏钢坯 Q235 3580  3570  10  3620  -40  

唐山钢坯 Q235 3530  3530  0  3570  -40  

现货价差 

热卷-螺纹 40  30  10  50  -10  

上海冷轧-热轧 1030  1050  -20  950  80  

上海中厚板-热轧 20  60  -40  30  -10  

螺纹-钢坯（江苏） 384  384  0  354  30  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -146  -140  -6  -91  -56  

华东螺纹（电炉） -168  -162  -6  -143  -25  

华东热卷 -175  -160  -15  -91  -84  

期货主力 
螺纹钢 3779  3762  17  3824  -45  

热卷 3863  3843  20  3892  -29  

盘面利润 

螺纹 01 -115  -82  -33  -67  -48  

螺纹 05 -9  16  -24  17  -26  

热卷 01 -81  -51  -30  -49  -32  

热卷 05 1  30  -28  12  -11  

期货价差 

卷-螺主力价差 84  81  3  68  16  

螺纹 01-05 29  33  -4  36  -7  

热卷 01-05 53  50  3  59  -6  

主力基差 
螺纹 51  58  -7  16  35  

热卷 7  7  0  -2  9  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也
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财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及

（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 
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