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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1132 美元/

吨（-6.00)，PX CFR 中国主港 1155 美元/吨（-

6.00）;石脑油 CFR 日本 712 美元/吨（-0.75）。（数

据来源：隆众资讯、iFinD）

期货方面，PX 主力合约延续跌势，近强远弱格局

明显。基本面来看，原油端，隔夜原油继续走出震荡

行情，维持上行趋势不变，但是上行节奏有转弱迹象，

考虑到美国炼厂即将进入秋季检修阶段，可能会进一

步加剧柴油供应紧张态势。油价维持高位对 PX 价格存

在一定成本支撑。开工方面，上周我国 PX 周度产量维

持在 66.36 万吨左右，小幅减少，产能利用率回落至

79.12%。下游方面，华东 PTA 市场价格有所下跌，目

前供应端部分装置短期有检修情况，短期存在扰动，

但整体对 PX 需求维持景气。总体来看，短期内原油基

本面暂无明显变化，油价维持偏强走势且尚处于高位，

成本端支撑短期或将持续，PX 自身供需端暂无明显矛

盾，下游需求持续跟进，市场仍遵循成本逻辑，预计

短期 PX 价格维持震荡走势。仅供参考。

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。
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一、PX 产业链日度数据监测

图表 1 PX 产业链日度数据监测

品种 单位 2023/9/18 2023/9/15 涨跌

原油

布伦特原油 美元/桶 94.4 93.9 0.5

WTI 原油 美元/桶 91.5 90.8 0.7

INE 原油 元/桶 730.9 736.5 -5.6

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 712.0 712.8 -0.8

MX
MX CFR 中国 美元/吨 1071.5 1070.0 1.5

MX FOB 韩国 美元/吨 1045.0 1045.0 0.0

PX

PX FOB 韩国 美元/吨 1132.0 1138.0 -6.0

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1199.0 1199.0 0.0

PX FOB 美湾 美元/吨 1207.8 1218.1 -10.3

PX CFR 中国 美元/吨 1155.0 1161.0 -6.0

PTA
化纤 PTA 指数（内盘） 元/吨 6340.0 6455.0 -115.0

化纤 PTA 指数（外盘） 美元/吨 820.0 820.0 0.0

聚酯

PET 切片 元/吨 7295 7300 -5

PET 瓶片 元/吨 7230 7270 -40

聚酯纤维 POY 元/吨 8200 8180 20

聚酯纤维 FDY 元/吨 8750 8700 50

聚酯纤维 DTY 元/吨 9600 9600 0

聚酯纤维短纤 元/吨 7800 7850 -50

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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二、相关图表分析

图表 3 国际原油价格 图表 4 石脑油、MX 价格走势

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部

图表 5 PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6 PX 海外价格（美元/吨）

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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图表 7 石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部

图表 9 PX-MX 价差 图表 10 PTA 加工差

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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三、宏观及行业要闻

1.WTI 10 月原油期货收涨 0.71 美元，涨幅 0.78%，报 91.48 美元/桶。布

伦特 11 月原油期货收涨 0.50 美元，涨幅 0.53%，报 94.43 美元/桶。

2.标普 500 指数收涨 3.21 点，涨幅 0.07%，报 4453.53 点。道琼斯工业平

均指数收涨 6.06 点，涨幅 0.02%，报 34624.30 点。纳斯达克综合指数（纳

指)收涨 1.90 点，涨幅 0.01%，报 13710.24 点。

3.雪佛龙 CEO:预计油价格将达到每桶 100 美元。

4.美国财长耶伦:没有迹象显示经济正在衰退。

5.沙特阿美 CEO:下半年石油需求将达到创纪录的 1.03-1.04 亿桶/日。

6.美国政府宣布将对伊朗前总统和伊朗情报部实施制裁。

7.高盛预计本周将是英国央行最后一次加息。

8.花旗上调 2023 年第三季度和第四季度油价预测。

9．经济学家鲁比尼称美国不会硬着陆、明年下半年才会降息，欧洲和英国

得加息。

10.欧洲央行管委卡兹米尔表示，希望 9 月的加息是最后一次，但不能排除

进一步加息的可能性。

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部
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