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内容提要 

期货方面，豆粕主力合约收盘价变动-0.81%至 4029 元

/吨，CBOT 主力合约大豆变动-1.72%至 1315 美元/蒲式耳。

现货方面，美湾大豆 CNF价 590美元/吨，巴西豆 CNF价 583

美元/吨，阿根廷豆 CNF价为 515.47 美元/吨。 

巴西大豆开局良好，美豆阶段性供应压力逐渐体现。

巴西大豆主产州开始播种，当前种植进度好于今年平均水

平与往年水平，降水与土壤环境整体利多种植，南美大豆

丰产预期不减。美豆进入收获期，美豆集中上市与巴西旧

作销售形成供应压力，盘面承压回落。短期而言，出口压

力将推动美豆价格阶段性回落，出口压力消化后美豆价格

预计有所回升。 

国内豆粕成交清淡，外盘价格波动预计将影响盘面。

美豆期价下挫，国内豆粕受其影响同样存在承压下落可能，

但是国内基本面对豆粕仍存在一定支撑。目前下游需求偏

淡，养殖业支撑豆粕刚需，下游采购增量回落，但是豆粕

整体提货量尚可，叠加 9、10 月豆粕供应下行，豆粕库存

预计仍将保持低位，供应端对豆粕仍存在一定支撑。豆粕

行情提振关注下游节后补库时机，近期呈现近强远弱格局，

区间窄幅震荡。 

 

风险因素 

巴拿马运河、密西西比河水位回升；节前备货超预期
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

豆粕 2401 4036 4026 10 0.25% 

CBOT 大豆 1315.5 1338.5 -23 -1.72% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

进口大豆：张家港 4780 4780 0 0.00% 

进口大豆：大连 4820 4820 0 0.00% 

豆粕：张家港 4800 4800 0 0.00% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

豆粕 2401 764 774 -10 -1.29% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 4：CBOT 大豆合约价格（美分/蒲式耳）           图表 5：豆粕价格变动（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 6：油粕比                                          图表 7：豆粕 1-5 合约价差（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆粕-菜粕主力合约价差（元/吨） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

2. 基本面情况 

图表 9：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 10：大豆港口库存（万吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 11：豆粕库存（万吨）                                      图表 12：豆粕成交量（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：猪肉出栏价（元/公斤）                                图表 14：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部  
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及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本

报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议

客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。 
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