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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1138 美元/

吨 （ 14.00 ）， PX CFR 中 国 主 港 1161 美 元 / 吨

（14.00）;石脑油 CFR 日本 712.75 美元/吨（2.12）。

（数据来源：隆众资讯、iFinD）

期货方面，PX 主力合约小幅收跌，近强远弱格局

明显。基本面来看，原油方面，上周五原油在震荡中

继续收高，保持强势格局，多头主导盘面走势，尤其

是美国炼厂即将进入秋季检修阶段，可能会进一步加

剧柴油供应紧张态势。油价维持高位对 PX 价格存在一

定成本支撑。开工方面，上周我国 PX 周度产量维持在

66.36 万吨左右，小幅减少，产能利用率回落至

79.12%。下游方面，华东 PTA 市场价格企稳，目前供

应端部分装置短期有检修情况，短期存在扰动，但整

体对 PX 需求维持景气。总体来看，短期内原油基本面

暂无明显变化，多头主导行情，油价维持偏强走势且

尚处于高位，成本端支撑短期或将持续，PX 自身供需

端暂无明显矛盾，下游需求持续跟进，市场仍遵循成

本逻辑，预计短期 PX 价格维持震荡走势。仅供参考。

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。
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一、PX 产业链日度数据监测

图表 1 PX 产业链日度数据监测

品种 单位 2023/9/15 2023/9/14 涨跌

原油

布伦特原油 美元/桶 93.9 93.7 0.2

WTI 原油 美元/桶 90.8 90.2 0.6

INE 原油 元/桶 736.5 717.2 19.3

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 712.8 710.6 2.1

MX
MX CFR 中国 美元/吨 1070.0 1072.0 -2.0

MX FOB 韩国 美元/吨 1045.0 1000.0 45.0

PX

PX FOB 韩国 美元/吨 1138.0 1124.0 14.0

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1199.0 1199.0 0.0

PX FOB 美湾 美元/吨 1218.1 1207.1 11.0

PX CFR 中国 美元/吨 1161.0 1147.0 14.0

PTA
化纤 PTA 指数（内盘） 元/吨 6455.0 6370.0 85.0

化纤 PTA 指数（外盘） 美元/吨 820.0 810.0 10.0

聚酯

PET 切片 元/吨 7300 7200 100

PET 瓶片 元/吨 7270 7200 70

聚酯纤维 POY 元/吨 8180 8080 100

聚酯纤维 FDY 元/吨 8700 8600 100

聚酯纤维 DTY 元/吨 9600 9500 100

聚酯纤维短纤 元/吨 7850 7775 75

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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二、相关图表分析

图表 3 国际原油价格 图表 4 石脑油、MX 价格走势

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部

图表 5 PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6 PX 海外价格（美元/吨）

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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图表 7 石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部

图表 9 PX-MX 价差 图表 10 PTA 加工差

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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三、宏观及行业要闻

1.WTI 10 月原油期货收涨 0.61 美元，涨幅 0.67%，报 90.77 美元/桶，周

累计上涨 3.72%。布伦特 11 月原油期货收涨 0.23 美元，涨幅 0.25%，报

93.93 美元/桶，周累计上涨 3.62%。

2.标普 500 指数收跌 54.78 点，跌幅 1.22%，报 4450.32 点，周累计下跌

0.16%。道琼斯工业平均指数收跌 288.87 点，跌幅 0.83%，报 34618.24 点，

周累涨 0.12%。纳斯达克综合指数（纳指）收跌 217.72 点，跌幅 1.56%，

报 13708.33 点，周累跌 0.39%。

3.印度提高原油暴利税，下调柴油暴利税。

4.美国至 9 月 15 日当周石油钻井总数为 515 口，前值 513 口。

5.美国 8 月石油交付同比增长 5.4%至 3160 万桶/日。

6.韩国车用尿素交易额暴增 1700%，韩国车用尿素限购。

7.CFTC: 9 月 12 日当周 WTlI 原油投机性净多头持仓增加 27185 手。

8.雪佛龙澳大利亚液化天然气厂工人开始第二次 24 小时罢工。

9.沙特阿美收购智利零售商 Esmax 以扩大燃料分销。

10.美国汽油价格升至历史同期最高水平，对美国总统拜登的抗通胀行动构

成挑战。根据美国汽车协会数据，普通汽油当前均价为每加仑 3.866 美元，

以过去 12 个月滚动计，创下季节性最高纪录。汽油价格短短八周内上涨了

7.8%，出现了罕见的夏末上涨行情。

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个

别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及

（若有必要）咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情
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