
 

  全球商品研究·黑色金属 

 如果辩证看待不同口径粗钢铁水

产量分歧 

2023 年 9 月 15 日  星期五

◼ 内容提要 

近期粗钢铁水产量公布，引起了市场较大的分歧，官方

和机构数据差距较为明显。目前市场的主要争议集中于两方

面：一是机构五大材与其铁水产量劈叉；二是官方与机构日

均铁水产量劈叉。 

争议本质是对铁矿石价格的分歧。我们可以从上下游寻

求佐证，辩证看待数据分歧。此外，数据表明不是表外非五

大材增量很大，而是五大材产量被严重低估了。 
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1、市场对 8月不同口径粗钢铁水产量分歧较大 

近期粗钢铁水产量公布，引起了市场较大的分歧，官方和机构数据差距较为明显。 

（1）官方口径：8 月粗钢产量 8641 万吨，同比增 3.2%，1-8 月累计 71293 万吨，同比增

2.6%或 1807 万吨（按百分比算）；8 月生铁产量 7462 万吨，同比增 4.8%，1-8 月累计 60359 万

吨，同比增 3.7%或 2154 万吨。 

（2）机构口径：8 月全国粗钢产量 9322.6 万吨，1-8 月累计 71066 万吨，同比增加 4125 万

吨；8 月 247 家钢企（非全国样本）铁水产量 7602 万吨，1-8 月累计 58122 万吨，同比增加 3277

万吨。 

目前市场的主要争议集中于三方面：一是机构五大材与其铁水产量劈叉；二是官方与机构

日均铁水产量劈叉；三是官方和机构累计增量差值较大。 

2、如何辩证看待数据分歧 

争议本质是对铁矿石价格的分歧。如果以官方为准，当前铁水已有明显下降趋势，表明已

有钢厂在落实平控或者亏损减产，铁矿石价格理应下跌；以机构为准，则表明 8 月铁水产量不

降反增，平控落空，支持铁矿石价格强势上涨。 

对此，我们应当辩证看待。 

首先，市场常见的五大材小样本（螺纹、线材、热卷、冷板、中厚板）产量是 2015 年开始

的，而大样本是 2018 年开始的，近期大小样本五大材产量均下降，与钢厂盈利率下降、亏损减

产的情况相符。如果累计值来看，大小样本增量确实与机构的铁水累计增量不符，这主要是因

为 2020 年以来全国热卷产能增加，2023 年热卷产能已经高达 3.3 亿吨，较 2018 年增加 8250 万

吨，即使只有 50%的产能利用率，其产量增幅也是惊人的。据机构的全样本数据，1-8 月单是热

卷产量增加 2098 万吨，而螺纹、线材这样的传统五大材增量亦不可小觑，除了带钢外，无缝管

和型钢增幅虽然明显，但增量远不及传统五大材。 

其次，官方统计的 8 月日均铁水产量环比下行，但机构统计的日均铁水产量在 8 月持续攀

高。这点我们可能无法直接证明谁更准确，但可以从其上游铁矿石的供应入手。据海关统计，1-

7 月累计进口铁矿石 6.7 亿吨，同比增加 4288 万吨，按 62%铁品位折算，对应铁水增量 2650 万

吨左右，再考虑港口库存降幅，铁水增量大约也在 3400-3500 万吨。8-9 月，可以用铁矿到港、

日均疏港和港口、钢厂库存周度数据推断，同样证明近期铁水产量应仍维持在高位水平，基本

没有减产。或者也可以从煤焦供应入手。 

最后，从终端需求来反推供应，这点较为困难，主要是下游较为琐碎，尤其是基建尚没有较
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好的用钢量化指标，且今年厂库前移，终端库存可能远远高于表内数据。 

总结来看，我们可以从上下游寻求佐证，辩证看待数据分歧。此外，数据表明不是表外非五

大材增量很大，而是五大材产量被严重低估了。 
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