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       沪深300当月合约IF2309报收3737.6点，上涨0.17%，成交

681.75亿元；上证50当月合约IH2309报收2533点，上涨0.45%，

成交278.37亿元；中证500当月合约IC2309报收5709.4点，上涨

0.21%，成交547.62亿元；中证1000当月合约IM2309报收6077.2

点，上涨0.11%，成交464.26亿元。申万31个行业中，煤炭、银行

、公用事业行业领涨；汽车、商贸零售、电力设备行业领跌。资

金方面,上一交易日A股资金净主动买入额为卖出295.25亿元,其中

主板A股资金净主动买入额为卖出149.51亿元。

       宏观方面，央行降准落地，央行年内实行第二次降准落地，今

日起下调银行存款准备金率0.25个百分点，本次下调之后，金融机

构加权平均存款准备金率下降至7.4%，预计释放中长期流动资金

超过5000亿元，资本市场有效活跃，今日或实现高开，短期维持

震荡，仅供参考。

      IF当月合约基差为-4.09，IH当月合约基差为-2.02，IC当月合约

基差为-7.3，IM当月合约基差为-8.49。
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一、宏观资讯

1.中国人民银行决定于2023年9月15日下调金融机构存款准备金率0.25个百分点（不含

已执行5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约

为7.4%。专家称，本次降准将释放中长期流动性超5000亿元。

2.商务部新闻发言人就欧盟领导人宣布即将对我电动汽车发起反补贴调查事答记者问。

商务部回应，中方认为，欧盟拟采取的调查措施是以“公平竞争”为名行保护自身产业之

实，是赤裸裸的保护主义行为，将严重扰乱和扭曲包括欧盟在内的全球汽车产业链供应

链，并将对中欧经贸关系产生负面影响。

3.高盛研究部股票策略团队发表研究报告预测，受到五个因素的推动，中国股市有望在

今年底前出现上行的交易机会，逐步趋向此前预测的MSCI中国指数67点位（潜在回报

率10%）。

4.量化私募可以利用资金和交易量的优势，从券商处谋取融券的垄断性优势做T+0策

略，从而影响交易的公平性。但多位量化私募人士则表示，不存在不公平交易的问题。

5.美股三大指数集体收涨，道指涨0.96%，纳指涨0.81%，标普500指数涨0.84%，热门科

技股多数上涨，芯片设计公司Arm上市首日收涨24%，热门中概股普涨，纳斯达克中国

金龙指数涨0.97%。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3733.51 3748.82 3717.31 100.39 1515.78 ↓-3.14 ↓-0.08 0.84

上证50 2530.98 2539.67 2519.40 31.22 416.58 ↑6.44 ↑0.26 0.80

中证500 5702.10 5721.21 5679.20 90.25 979.80 ↓-13.30 ↓-0.23 0.74

中证1000 6068.71 6102.49 6037.72 114.44 1230.60 ↓-34.42 ↓-0.56 1.06

上证综指 3126.55 3135.03 3111.86 263.99 2816.42 ↑3.48 ↑0.11 0.74

深证成指 10197.59 10252.02 10154.64 335.58 3842.24 ↓-58.28 ↓-0.57 0.95

中小板指 6474.91 6528.16 6451.08 426.76 321.58 ↓-60.34 ↓-0.92 1.18

创业板指 2011.88 2024.86 2002.43 424.16 1826.14 ↓-15.85 ↓-0.78 1.11

恒生指数 18047.92 18173.54 17928.63 430.62 3084.74 ↑38.70 ↑0.21 1.36

台湾50 12491.95 12491.95 12326.69 425.61 2884.09 ↑179.02 ↑1.45 1.34

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2309 3737.60 -36847 60859 681.75 6.20 ↑0.17 0.88 -4.09
IF2310 3742.00 25317 48769 546.89 4.20 ↑0.11 0.91 -8.49
IF2312 3757.20 7229 25778 290.44 1.80 ↑0.05 1.00 -23.69
IF2403 3776.20 65 3476 39.34 2.00 ↑0.05 1.01 -42.69
上证50
IH2309 2533.00 -22255 36664 278.37 11.40 ↑0.45 0.89 -2.02
IH2310 2537.00 13794 30839 234.40 12.00 ↑0.48 1.04 -6.02
IH2312 2545.00 3835 18918 144.30 9.40 ↑0.37 1.01 -14.02
IH2403 2562.80 966 4533 34.81 8.20 ↑0.32 1.14 -31.82
中证500
IC2309 5709.40 -30992 48054 421.44 12.00 ↑0.21 0.68 -7.30
IC2310 5706.80 18449 37010 255.11 10.20 ↑0.18 0.76 -4.70
IC2312 5699.60 4657 22423 87.20 8.60 ↑0.15 0.73 2.50
IC2403 5682.00 2092 7691 464.26 10.80 ↑0.19 0.86 20.10

中证1000
IM2309 6077.20 38289 38289 464.26 6.40 ↑0.11 1.02 -8.49
IM2310 6058.80 32732 32732 395.63 0.80 ↑0.01 1.17 9.91
IM2312 6041.00 21374 21374 257.69 -5.00 ↓-0.08 1.18 27.71
IM2403 6011.60 6372 6372 76.51 -12.00 ↓-0.20 1.25 57.11

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表2.股指期货盘面数据追踪

3733.51

2530.98

5702.10

6068.71

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

农
林
牧
渔

基
础
化
工

钢
铁

有
色
金
属

电
子

家
用
电
器

食
品
饮
料

纺
织
服
饰

轻
工
制
造

医
药
生
物

公
用
事
业

交
通
运
输

房
地
产

商
贸
零
售

社
会
服
务

综
合

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

电
力
设
备

国
防
军
工

计
算
机

传
媒

通
信

银
行

非
银
金
融

汽
车

机
械
设
备

煤
炭

石
油
石
化

环
保

美
容
护
理

2023-09-14

2023-09-13

2023-09-12

-2.60

-2.59

-2.58

-2.57

-2.56

-2.55

-2.54

-2.53

-2.52

-2.51

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

2016-01-26 2017-01-26 2018-01-26 2019-01-26 2020-01-26 2021-01-26 2022-01-26 2023-01-26

中证500

中证500风险溢价

-2.60

-2.59

-2.58

-2.57

-2.56

-2.55

-2.54

-2.53

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

2016-01-26 2018-01-26 2020-01-26 2022-01-26

中证1000

中证1000风险溢价



日度报告

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 5886 -6350 1 中金期货 5984 -2425
2 中信期货 3874 -4794 2 中信期货 5141 -4651
3 海通期货 3702 -1765 3 中银期货 5019 -1130
4 东证期货 2287 -1750 4 国泰君安 4486 -5041
5 广发期货 1719 -953 5 海通期货 3889 -3414
6 浙商期货 1542 -1661 6 东证期货 1720 -1728
7 华泰期货 1343 -1581 7 银河期货 1570 -1649
8 银河期货 1338 -930 8 摩根大通 1508 -809
9 国信期货 1055 -412 9 国富期货 1498 -203
10 申银万国 1029 -552 10 国投安信 1349 -1159

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 国泰君安 3547 -3769 1 中银期货 5526 -491
2 中信期货 2827 -1939 2 国泰君安 4734 -3517
3 国投安信 1371 -1300 3 中金期货 3044 -604
4 海通期货 1349 -608 4 中信期货 2355 -4913
5 东证期货 928 -1412 5 海通期货 1696 -3396
6 银河期货 821 -592 6 银河期货 784 -1179
7 国信期货 788 -779 7 东证期货 676 -1786
8 广发期货 688 -912 8 国信期货 558 -630
9 永安期货 680 -544 9 国投安信 471 -546
10 华泰期货 678 -1144 10 华闻期货 399 -201

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 6049 -6949 1 中信期货 5427 -3614
2 国泰君安 2937 -4024 2 国泰君安 4597 -4341
3 中信建投 2904 -3149 3 海通期货 3798 -4143
4 东证期货 1217 -901 4 中金期货 1996 -1496
5 申银万国 1211 -211 5 中银期货 1751 -388
6 长江期货 1185 -652 6 华泰期货 1698 -1675
7 国投安信 1087 -3085 7 东证期货 1302 -1602
8 海通期货 1007 -1736 8 申银万国 1100 -564
9 乾坤期货 869 67 9 国信期货 778 -558
10 国信期货 803 -307 10 国投安信 748 -2161

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 3173 -2050 1 中信期货 3587 -5162
2 国泰君安 2643 -5755 2 国泰君安 3567 -3820
3 中信建投 2104 -924 3 申银万国 1913 -295
4 东证期货 1819 -1023 4 东证期货 1260 -1878
5 申银万国 922 -986 5 国投安信 1163 -1075
6 长江期货 832 -1273 6 国信期货 874 -468
7 国投安信 732 -993 7 海通期货 847 -885
8 海通期货 683 -209 8 招商期货 835 18
9 乾坤期货 646 -950 9 银河期货 817 -645
10 国信期货 581 -278 10 兴证期货 722 -637

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部
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数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部

图表15.股指期货当月合约基差
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开
资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，
力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因
也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任
何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性
和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任
何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它
与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告
反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意
见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指
的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本
公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况
或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合
其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报
告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货
投资咨询部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，
需注明出处兴证期货投资咨询部，且不得对本报告进行


