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内容提要 

期货方面，棕榈油主力合约收盘价变动-0.91%至 7368

元吨，豆油主力合约收盘价变动-1.38%至 8164 元/吨。BMD

棕榈油主力合约变动 0.06%至 3727 林吉特/吨，美豆油主力

合约变动 2.33%至 61.61 美分/磅。现货方面，国内棕榈油

张家港现货价为 7540 元/吨，豆油张家港现货价为 8760 元

/吨。 

棕榈油跌幅放缓，上方压力不减。棕榈油增产期尚未

结束，产地供应上升，马来西亚国内需求与出口需求双双

回落，产地未来预计仍将延续累库趋势，制约上方空间。

需求国方面，我国棕榈油买船上升，国内库存止跌回升，

整体供应较为充裕，未来随着天气转冷，棕榈油下游需求

逐渐回落，预计影响买船意愿，印度节前大量备货可能提

前消耗印度未来进口需求，整体而言，棕榈油海外需求同

样存在转弱可能。因此，在增产期结束前，棕榈油仍将对

油脂板块形成一定压制，棕榈油震荡偏弱对待。但是马印

两国将均出现不同程度的降水减少。关注四季度厄尔尼诺

时间炒作对油脂带来的支撑情况。 

豆油跟随美豆价格变动。当前棕榈油施压油脂盘面，

豆油价格同样有所下降。但是美豆产量如期下调，原料支

撑使得豆油相对棕榈油更为抗跌。但随着天气转凉，油脂

消费逐渐由棕榈油转向豆油，四季度节日备货同样为豆油

形成一定消费支撑，叠加美豆减产预期约束豆油产量，四

季度豆油表现预计较好，整体维持高位震荡走势。 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，林吉特/吨，美元/吨）  

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2401 7426 7446 -20 -0.27% 

豆油 2401 8252 8268 -16 -0.19% 

BMD 棕榈油 11 月合约 3718 3688 30 0.81% 

CBOT 豆油 61.61 60.21 1.4 2.33% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油：张家港 7540 7590 -50 -0.66% 

棕榈油：广州 7440 7490 -50 -0.67% 

豆油：张家港 8760 8870 -110 -1.24% 

豆油：日照 8740 8840 -100 -1.13% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2401 114 144 -30 20.83% 

豆油 2401 508 602 -94 -15.61% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 4：棕榈油合约价格（元/吨）                               图表 5：豆油合约价格（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 6：棕榈油 1-5 价差（元）                                       图表 7：豆油 1-5 价差（元） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆棕价差（元） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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2. 基本面情况 

图表 9：马来西亚棕榈油产量（吨）                      图表 10：印尼棕榈油产量（千吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 11：中国棕榈油库存（万吨）                                图表 12：中国豆油库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：棕榈油成交量（吨）                                      图表 14：豆油成交量（吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中
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