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 钢材出口增加，凸显国内供应压

力 

2023 年 9 月 8 日  星期五

◼ 内容提要 

据海关总署最新公布，2023 年 8 月中国出口钢材 828.2

万吨，较上月增加 97.4 万吨，环比增长 13.4%；1-8 月累计

出口钢材 5878.5 万吨，同比增长 28.4%。 

在供需平衡表中，出口一般划归需求。但今年以来，钢

材出口越多，反而表明国内供应压力越大，主要有如下原因：

（1）出口利润大幅缩水；（2）机电出口金额同比下滑，海

外需求并没有那么强劲；（3）国内热卷库存高企和出口价格

下跌相互验证。因此今年出口大幅增加，不能简单解释为海

外供应减少导致国内出口需求增加，还证明了国内供应压力

过大，钢厂主动降价出口。 

后市来看，出口韧性是支撑铁水高产量的主要原因之一，

只要出口不降，铁水就无需减产，对铁矿石价格是利好。但

随着机电出口金额同比下滑，下游需求承接力度不足，钢厂

亏损率增加，若 9 月旺季不及预期，或加速负反馈进程。从

历史来看，当出口大幅增长时，价格大幅下跌，甚至跌破成

本的风险也将上升，例如 2015-2016 年。 
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1、8 月钢材出口环比大幅增加 

据海关总署最新公布，2023 年 8 月中国出口钢材 828.2 万吨，较上月增加 97.4 万吨，环比

增长 13.4%；1-8 月累计出口钢材 5878.5 万吨，同比增长 28.4%。8 月中国进口钢材 64.0 万吨，

较上月减少 3.8 万吨，环比下降 5.6%；1-8 月累计进口钢材 505.8 万吨，同比下降 32.1%。 

图表 1：8 月钢材出口环比大幅增加 

 

数据来源：iFind，兴证期货研究咨询部 

2、出口增加凸显国内供应压力 

在供需平衡表中，出口一般划归需求，但今年以来，钢材出口越多，反而表明国内供应压力

越大，主要有如下原因： 

（1）出口利润大幅缩水。今年 3 月以来，钢材出口均价快速下滑，和全球钢价重心下移有

直接关系。结合内外价差缩小以及铁矿石进口价格变化，得出实际出口利润也在缩水，据中钢

协《主要冶金产品进出口快报》所示，今年累计进口铁矿石均价 112.7 美元/吨，同比下跌 9%，

而累计出口钢材均价 1012.6 美元/吨，同比下跌 31%，8 月钢材出口均价仅 810.71 美元/吨，已

经接近 2015-2016 年。 
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图表 2：吨钢出口利润大幅缩水 

 

数据来源：iFind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：钢材、铁矿进出口均价变化 

 

数据来源：中钢协 
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图表 4：海内外价差区间收窄 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

（2）机电出口金额同比下滑，海外需求并没有那么强劲。今年钢材出口大增市场解读为海

外供应缺口、需求强劲等等，但结合我国机电产品出口负增长来看，现阶段海外需求并没有那

么强，且价格下跌表明当前钢材并没有那么缺。 

图表 5：机电出口金额同比下滑 

 

数据来源：iFind，兴证期货研究咨询部 
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（3）国内热卷库存高企和出口价格下跌相互验证。国内粗钢产量同比增量较大，分品种来

看热卷供应增量最多，据钢联调研，1-7 月热卷产量同比增加 931 万吨，带钢增加 435.4 万吨。

由于华南近年来热卷产能大幅增加，甚至改变了热卷的传统贸易流向——北材南下（天津-上海

-华南）变成了南材北上（华南-上海）。目前华东库存创新高，据悉市场资源中超过半数来自华

南。 

图表 6：华东热卷库存高企 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

综上所述，今年出口大幅增加，不能简单解释为海外供应减少导致国内出口需求增加，还

证明了国内供应压力过大，钢厂主动降价出口，结合铁矿石进口均价来看，是种得不偿失的行

为。而国内热卷库存高企，与出口均价下跌相互验证，从而可以得出出口增加是国内供应压力

过大的结果。 

后市来看，出口韧性是支撑铁水高产量的主要原因之一，只要出口不降，铁水就无需减产，

对铁矿石价格是利好。但随着机电出口金额同比下滑，下游需求承接力度不足，钢厂亏损率增

加，若 9 月旺季不及预期，或加速负反馈进程。从历史来看，当出口大幅增长时，价格大幅下

跌，甚至跌破成本的风险也将上升，例如 2015-2016 年。 
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