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内容提要 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

汇总价收于 3730 元/吨（+0），上海热卷 4.75mm 汇总价 3920

元/吨（-10），唐山钢坯 Q235 汇总价 3580 元/吨（+0）。（数

据来源：Mysteel） 

8 月制造业采购经理指数为 49.7%，比上月上升 0.4 个

百分点。北上广深全面落实首套房“认房不认贷”，刺激了

刚需和改善需求。商业银行下调存量房贷利率和存款利率，

政策利好黑色。后续应重点关注地方债务化解和城中村改造

进展。 

国资委财管运行局召开专题会议，研究讨论《关于进一

步规范中央企业贸易业务管理，严格禁止开展各类虚价贸易

的通知》，同时证监会也表示将加强对高频交易（量化等）

等新型交易行为监管，或对近期大幅上涨的商品期货利空。 

成材表需下滑，成材产量与铁水劈叉。淡季看预期，旺

季看现实，本周钢材表需环比下滑，旺季成色有待检验；供

给方面，铁水产量 246.92 万吨，周环比明显上行，与五大材

产量劈叉。周末又有钢厂平控传闻，但市场并未交易该逻辑。 

总结来看，宏观利好政策继续出台，但近期监管加严，

成材需求并没有超预期表现，原料更强使得钢厂利润快速收

窄，若后期旺季预期证伪，易导致负反馈发生。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 118.75 美元/

吨（+0.25），日照港超特粉 771 元/吨（+6），PB 粉 910 元

/吨（-3）。（数据来源：Wind、Mysteel） 
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据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3361.2 万吨，环比增

加 72.1 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2762.9 万吨，环比增

加 35.9 万吨。中国 47 港到港总量 2010.9 万吨，环比减少

573.2 万吨；中国 45 港到港总量 1978.7 万吨，环比减少 508.3

万吨 

铁水再次上行。247 家钢厂日均铁水产量 246.92 万吨，

较上周增加 1.35 万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 12126.76 万吨，环比增

加 94.28 万吨；日均疏港量 311.60 万吨，环比降 16.59 万吨。 

总结来看，宏观利好政策继续出台，铁水产量较高，平

控存疑，铁矿偏强导致成材亏损扩大，若旺季落空，可能形

成一定的负反馈，此外监管加严也有利空影响。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 证监会副主席方星海表示，要加强对高频交易等新型交易行为监管，加强期现联动监

管，坚决防止过度投机，引导资本在期货市场规范运作。优化市场运行，完善市场监管，

降低市场交易成本，保障市场在量的合理增长和质的有效提升上保持合理平衡。 

2. 中钢协数据显示，2023 年 8 月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2250.19 万吨、生

铁 2063.82 万吨、钢材 2411.90 万吨。其中粗钢日产 204.56 万吨，环比下降 7.65%；生

铁日产 187.62 万吨，环比下降 6.05%；钢材日产 219.26 万吨，环比增长 1.75%。 

3. 沙特和俄罗斯延长石油供应限制措施。沙特将自愿减产 100 万桶/日措施延长 3 个月，

并将每月对石油减产进行评估。俄罗斯副总理诺瓦克表示，俄罗斯将自愿削减 30 万桶

/日的石油出口量，直至 2023 年底。 

4. 美联储理事沃勒表示，近期数据并未显示美联储需要立即采取任何行动，需要更多数

据来说明美联储已经结束加息。在通胀下降之前，美联储将不得不保持利率处于高位。 

5. 9 月 5 日，全国主港铁矿石成交 118.30 万吨，环比减 2.4%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 13.98 万吨，环比减 16.7%。 

6. 8 月 28 日-9 月 3 日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1167.1 万吨，

周环比下降 10.2 万吨，目前库存绝对量低于今年以来的平均水平。 

7. 9 月 5 日，Mysteel 统计中国 45 港进口铁矿石库存总量 12019.67 万吨，环比上周一减

少 81 万吨，47 港库存总量 12603.67 万吨，环比减少 115 万吨。 

8. 据 Mysteel 调研，现东北钢厂螺纹 9 家停产（长流程 5 家、短流程 4 家），线材 7 家停

产（长流程 4 家、短流程 3 家），东北钢厂螺纹和线材轧线开工率均为 38%。9 月份东

北钢厂螺纹钢计划产量约 98.8 万吨，同比减少 40.4 万吨，环比增加 12.7 万吨。 

9. 9 月 5 日，40 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3941 元/吨，日环比增加 4 元/吨。

平均利润亏损 134 元/吨，谷电利润亏损 34 元/吨。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-5 2023-9-4 日环比 2023-8-29 周环比 

现货价格 

超特粉 771  765  6  727  44  

金布巴粉 59.5% 857  855  2  831  26  

罗伊山粉 883  886  -3  857  26  

PB 粉 910  913  -3  884  26  

PB 块 1018  1018  0  985  33  

SP10 粉 825  820  5  791  34  

纽曼粉 925  931  -6  898  27  

麦克粉 894  893  1  862  32  

卡粉 993  987  6  965  28  

唐山铁精粉 1089  1089  0  1077  12  

IOC6 879  882  -3  844  35  

现货价差 
PB 粉-超特 139  148  -9  157  -18  

卡粉-PB 粉 83  74  9  81  2  

期货 

主力 847  845  2  811  36  

01 合约 847  845  2  811  36  

05 合约 808  805  4  776  33  

月差 铁矿 01-05 39  40  -2  35  4  

主力基差 

超特粉 139  134  5  126  12  

金布巴粉 59.5% 123  123  0  131  -8  

罗伊山粉 115  120  -5  122  -8  

PB 粉 112  117  -5  124  -11  

SP10 粉 106  103  3  105  1  

纽曼粉 116  125  -8  123  -7  

麦克粉 114  115  -1  116  -1  

卡粉 100  96  5  106  -6  

唐山铁精粉 126  128  -2  150  -24  

IOC6 110  115  -5  107  3  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-5 2023-9-4 日环比 2023-8-29 周环比 

现货价格 

江苏三线螺纹钢 3730  3730  0  3660  70  

上海热卷 3920  3930  -10  3850  70  

上海冷轧 4810  4780  30  4730  80  

上海中厚板 3970  3970  0  3920  50  

江苏钢坯 Q235 3580  3600  -20  3490  90  

唐山钢坯 Q235 3580  3580  0  3510  70  

现货价差 

热卷-螺纹 190  200  -10  190  0  

上海冷轧-热轧 890  850  40  880  10  

上海中厚板-热轧 50  40  10  70  -20  

螺纹-钢坯（江苏） 281  261  20  298  -18  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -37  -41  4  -87  50  

华东螺纹（电炉） -180  -199  19  -223  43  

华东热卷 -5  1  -6  -35  30  

期货主力 
螺纹钢 3799  3770  29  3678  121  

热卷 3906  3917  -11  3848  58  

盘面利润 

螺纹 10 -147  -119  -28  -114  -34  

螺纹 01 -28  -4  -24  28  -55  

热卷 10 15  21  -6  6  8  

热卷 01 29  50  -21  76  -46  

期货价差 

卷-螺主力价差 107  147  -40  170  -63  

螺纹 10-01 -60  -43  -17  -16  -44  

热卷 10-01 45  43  2  56  -11  

主力基差 
螺纹 -69  -40  -29  -18  -51  

热卷 14  13  1  2  12  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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