
全球商品研究·PX

PX 期货、期权合约（征求意见稿）解读
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 报告前言

为更好地迎接 PX 期货上市，兴证期货研究咨询部

推出 PX 系列专题报告，本篇报告为系列专题报告的第

五篇，本文汇总了郑商所公布的对二甲苯 PX 期货的相

关内容(征求意见稿)，以及对比 PTA、短纤等已上市的

期货品种，为投资者们进一步了解、加深 PX 的基础知

识提供帮助。
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1. PX 期货合约解读

随着我国经济的快速发展，目前我国正加快建立“原油——PX——PTA、乙二醇——聚酯”

的上下游一体化协同发展模式。同时，我国也是 PX 的最大的生产和消费国，产业规模大且迅速，

但是 PX 价格易受到原油价格和全球宏观经济的影响，价格波动剧烈，国内对 PX的定价权微弱。

随着 PX 期货的上市，对于行业发展具有重要意义。一方面，期货的上市有助于发挥期货价格发

现的功能，为亚洲 PX的定价提供参考；另一方面，能够作为企业的风险管理工具，为产业的稳

健发展提供服务，实现更好的风险对冲和套利，也有利于下游聚酯产品及纺织行业的平稳运营。

2023 年 8 月 4 日，郑州商品交易所发布《关于对二甲苯期货、期权合约及业务细则征求意

见的公告》，发布了《郑州商品交易所对二甲苯期货合约（征求意见稿）》、《郑州商品交易

所对二甲苯期货业务细则（征求意见稿）》、《郑州商品交易所对二甲苯期权合约（征求意见

稿）》，面向社会公开征求意见，具体如下：

图表 1 郑州商品交易所对二甲苯期货合约（征求意见稿）

数据来源：郑商所、兴证期货研究咨询部
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 对二甲苯期货交割质量标准适用《中华人民共和国石油化工行业标准 石油对二甲苯》(SH/T

1486.1―2008）。

 基准交割品：符合《中华人民共和国石油化工行业标准 石油对二甲苯》(SH/T 1486.1―2008）

优等品质量标准，且氯含量≤1.0mg/kg 的对二甲苯。

 交割方式：期货转现货（简称期转现)、仓库标准仓单交割、厂库标准仓单交割

 交割单位：5吨

 最后交割日：合约交割月份的第 13 个交易日

 标准仓单有效日：每年 1月、3月、5月、7月、9月和 11 月第 15个交易日之前(含该日）

注册的对二甲苯期货标准仓单应当在当年 1月、3 月、5月、7月、9月和 11 月第 15 个交

易日之前（含该日)全部注销。

 升贴水：对二甲苯期货仓库、厂库及相关升贴水由交易所确定并公布，交易所可以视情况

对对二甲苯期货仓库、厂库及相关升贴水进行调整。

 交割基准价：基准交割品在基准交割地储罐交货的含税价格。

 仓库交割:运达仓库指定储罐之前的一切费用和货物出入库费用由标准仓单注册人承担;货

物出库装到车船板或管道后的一切费用由提货人承担。

 厂库交割:运达指定提货地区码头或储罐之前的一切费用由厂库承担;运达后的入罐费用由

提货人承担。对二甲苯期货交割手续费、仓储费、出入库手续费、检验费等交割相关费用

标准由交易所另行公布。

 交割参与权限：不具备对二甲苯生产、储存、使用、经营或者运输资质的客户，不得参与

对二甲苯期货交割。二甲苯运输应当符合国家对危险化学品运输的有关规定。

 对二甲苯期货合约最低交易保证金标准为合约价值的 5%。对二甲苯期货合约交易保证金标

准见下表：

交易时间段 交易保证金标准

自合约挂牌至交割月前二个月最后一个日历日期间的交易日 合约价值的 5%

自合约挂牌至交割月前一个月第 15 个日历日期间的交易日 合约价值的 10%

自交割月前一个月第 16 个日历日至交割月前一个月

最后一个日历日期间的交易日 合约价值的 15%

交割月份 合约价值的 20%

数据来源：郑商所、兴证期货研究咨询部
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交易时间段
非期货公司会员和客户的最大单边

持仓量（手）

自合约挂牌至交割月前二个月最后一个日历

日期间的交易日
5000

自交割月前一个月第一个日历日至交割月前

一个月第 15 个日历日期间的交易日
3000

自交割月前一个月第 16 个日历日至交割月前

一个月最后一个日历日期间的交易日
2000

交割月份
1000

(自然人客户最天单边持仓量为 0）

本条所称限仓是指交易所规定会员或者客户按单边计算的、可以持有某一期货合约投机持仓的

最大数量。

数据来源：郑商所、兴证期货研究咨询部

2. PX 期权合约解读

PX 期权合约征求意见稿如下：

图表 2 郑州商品交易所对二甲苯期权合约（征求意见稿）
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数据来源：郑商所、兴证期货研究咨询部

期权类型：PX 期权合约为美式期权，买方可在到期日前任一交易日的交易时间提交行权申

请；买方可在到期日 15:30 之前提交行权申请、放弃申请。

最小变动价位：本合约的最小变动价格为 0.5 元/吨。

行权价格间距设置为︰行权价格覆盖标的期货合约上一交易日结算价上下浮动 1.5 倍当日

涨跌停幅度对应的价格范围。行权价格≤5000 元/吨，行权价格间距为 50 元/吨; 5000 元/吨<

行权价格≤10000 元/吨，行权价格间距为 100 元/吨;行权价格≥10000 元/吨，行权价格间距为

200 元/吨。
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最后交易日：标的期货合约交割月份前两个月最后一个日历日之前（含该日）的倒数第 3

个交易日，以及交易所规定的其他日期。

3. PX 产业链相关合约对比

在已上市的期货品种中有跟 PX 产业链相关的品种，如 PTA、短纤、乙二醇、上期所原油期

货，将已有合约与征求意见稿进行类比，以更好帮助投资者们进一步了解 PX 期货合约。

图表 3 品种合约对比

合约品种 PX PTA 原油 短纤 乙二醇

交易单位 5吨/手 5吨/手 1000 桶/手 5 吨/手 10 吨/手

最小变动

价位

2元/吨 2元/吨 0.1（RMB）/桶 2 元/吨 1元/吨

报价单位 元/吨 元/吨 元/桶(报价不

含税)

元/吨 元/吨

每日价格

波动限制

上一交易日结

算价土 4%及

《郑州商品交

易所期货交易

风险控制管理

办法》规定

上一交易日结

算价土 4%及

《郑州商品交

易所期货交易

风险控制管理

办法》规定

不超过上一交

易日结算价±

4%

上一交易日结

算价土 4%及

《郑州商品交

易所期货交易

风险控制管理

办法》规定

上一交易日结

算价土 4%

最低交易

保证金

合约价值的

5%

合约价值的

5%

合约价值的 5% 合约价值的 5% 合约价值的 5%

合约交割

月份

1-12 月 1-12 月 最近 1-12 个月

为连续月份以

及随后八个季

月

1-12 月 1-12 月

交易时间 每周一至周五

（北京时间法

定节假日除

每周一至周五

（北京时间法

定节假日除

上午 9:00 -

11:30，下午

1:30 - 3:00 以

每周一至周五

（北京时间法

定节假日除

每周一至周五

上午 9:00-11：

30,下午
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外）上午

9:00-11:30

下午

1:30-3:00 及

交易所规定的

其他交易时间

外）上午

9:00-11:30

下午

1:30-3:00 及

交易所规定的

其他交易时间

及上海国际能

源交易中心规

定的其他交易

时间

外）上午

9:00-11:30 下

午 1:30-3:00

及交易所规定

的其他交易时

间

13:30-15:00，

以及交易所规

定的其他时间

最后交易

日

合约交割月份

的第 10 个交

易日

合约交割月份

的第 10 个交

易日

交割月份前第

一月的最后一

个交易日；上海

国际能源交易

中心有权根据

国家法定节假

日调整最后交

易日

合约交割月份

的第10个交易

日

合约月份倒数

第 4个交易日

交割日期 合约交割月份

的第 13 个交

易日

合约交割月份

的第 13 个交

易日

最后交易日后

连续五个交易

日

合约交割月份

的第13个交易

日

最后交易日后

第 3个交易日

仓单强制

注销月份

每年 1月、3月、

5月、7 月、9月

和 11 月第 15 个

交易日之前（含

该日）注册的对

二甲苯期货标准

仓单，应当在当

年 1月、3月、5

月、7月、9月和

11月第15个交易

日之前（含该日）

每年 9月第 15 个

交易日（含该日）

之前注册的 PTA

标准仓单，在该

月第 15个交易日

(含该日)之前全

部注销。

/ 短纤仓单有效期

最长为 4 个月。具

体规定为:每年 1

月、5月、9月第

15个交易日(含该

日）之前注册的标

准仓单，应在当月

的第 15 个交易日

（含该日）之前全

部注销。

乙二醇标准仓单

在每年的3月份最

后1个交易日之前

（含最后1个交易

日）应当进行标准

仓单注销。
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全部注销

交割地点 交易所指定交

割地点

交易所指定交

割地点

上海国际能源

交易中心指定

交割仓库

交易所指定交

割地点

交易所指定交

割地点

交割方式 实物交割 实物交割 实物交割 实物交割 实物交割

合约代码 PX TA SC PF EG

上市交易

所

郑州商品交易

所

郑州商品交易

所

上海国际能源

交易中心

郑州商品交易

所

大连商品交易

所

数据来源：公开资料整理、兴证期货研究咨询部
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