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⚫ 内容摘要 

本周，重点关注德国 7 月 PPI 同比；美国 7

月成屋销售总数年化(万户)；欧元区 8 月制造业

PMI 初值；美国 8 月 Markit 制造业 PMI 初值；英

国 8 月制造业 PMI 初值；美国 7 月新屋销售(万

户)；美国 8 月 18 日当周 EIA 原油库存变动(万

桶)；美国 7 月耐用品订单环比初值; 美国 8 月

19 日当周首次申请失业救济人数(万人)；日本 8

月东京 CPI 同比；德国二季度末季调 GDP 同比终

值。关注事件：中国央行公布 1/5 年期 LPR；2024

年 FOMC 票委、里奇蒙德联储主席巴尔金发表讲

话；国家主席习近平出席金砖国家领导人第十五

次会晤并对南非进行国事访问；2023 年 FOMC 票

委、芝加哥联储主席古尔斯比就青年就业问题发

表讲话；2023 年 FOMC 票委、芝加哥联储主席古

尔斯比和美联储理事鲍曼参加炉边谈话；韩国央

行公布利率决议；2023 年 FOMC 票委、费城联储

主席哈克接受媒体采访；美联储主席鲍威尔在杰

克逊霍尔全球央行年会上发表讲话；东盟财长和

央行行长会议举行。 
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一、重要经济数据日历 

周一（8 月 21 日）：德国 7 月 PPI 同比。 

周二（8 月 22 日）：美国 7 月成屋销售总数年化(万户)。 

周三（8 月 23 日）：欧元区 8 月制造业 PMI 初值；美国 8 月 Markit 制造业 PMI

初值；英国 8 月制造业 PMI 初值；美国 7 月新屋销售(万户)；美国 8 月 18 日当周 EIA

原油库存变动(万桶)。 

周四（8 月 24 日）：美国 7 月耐用品订单环比初值; 美国 8 月 19 日当周首次申

请失业救济人数(万人)。 

周五（8 月 25 日）：日本 8 月东京 CPI 同比；德国二季度末季调 GDP 同比终值。 

 

二、全球央行事件日历 

周一（8 月 21 日）：中国央行公布 1/5 年期 LPR。 

周二（8 月 22 日）：2024 年 FOMC 票委、里奇蒙德联储主席巴尔金发表讲话；国

家主席习近平出席金砖国家领导人第十五次会晤并对南非进行国事访问。 

周三（8 月 23 日）：2023 年 FOMC 票委、芝加哥联储主席古尔斯比就青年就业问

题发表讲话；2023 年 FOMC 票委、芝加哥联储主席古尔斯比和美联储理事鲍曼参加炉

边谈话。 

周四（8 月 24 日）：韩国央行公布利率决议。 

周五（8 月 25 日）：2023 年 FOMC 票委、费城联储主席哈克接受媒体采访；美联

储主席鲍威尔在杰克逊霍尔全球央行年会上发表讲话；东盟财长和央行行长会议举行。 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 
国家/

地区 
指标名称 重要度 前值 预期 今值 

2023-08-21 09:15 中国 
贷款市场报价利

率(LPR):1 年 
中等 3.55   3.45 

2023-08-21 09:15 中国 
贷款市场报价利

率(LPR):5 年 
中等 4.2   4.2 

2023-08-21 14:00 德国 7月 PPI:环比(%) 中等 -0.3 -0.4   

2023-08-21 14:00 德国 7月 PPI:同比(%) 中等 0.1 7.6   

2023-08-22 16:00 欧盟 

6月欧元区:经常

项目差额:季调

(百万欧元) 

中等 9087.577     

2023-08-22 21:55 美国 

8月 19日上周红

皮书商业零售销

售年率(%) 

中等 0.7     

2023-08-22 22:00 美国 
7月成屋销售:环

比折年率(%) 
中等 -3.26     

2023-08-22 22:00 美国 
7月成屋销售折年

数(万套) 
中等 416 415   

2023-08-22 22:00 美国 
8月里奇蒙德联储

制造业指数:季调 
中等 -9 -7   

2023-08-23 08:30 日本 
8月制造业

PMI(初值) 
中等 49.4 49.5   

2023-08-23 15:30 德国 
8月制造业

PMI(初值) 
重要 38.8 38.6   

2023-08-23 15:30 德国 
8月服务业

PMI(初值) 
中等 52.3 51.5   

2023-08-23 16:00 欧盟 
8月欧元区:制造

业 PMI(初值) 
重要 42.7 42.4   

2023-08-23 16:00 欧盟 
8月欧元区:服务

业 PMI(初值) 
中等 50.9 50.4   

2023-08-23 16:00 欧盟 
8月欧元区:综合

PMI(初值) 
中等 48.6 48.4   

2023-08-23 16:30 英国 
8月制造业

PMI(初值) 
重要 45.3     

2023-08-23 16:30 英国 
8月服务业

PMI(初值) 
中等 51.5     

2023-08-23 21:45 美国 

8月 Markit 服务

业 PMI:商务活动:

季调 

中等 52.3     

2023-08-23 21:45 美国 
8月 Markit 制造

业 PMI:季调 
中等 49     
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2023-08-23 22:00 美国 
7月新房销售年化

总数:季调(千套) 
重要 697     

2023-08-23 22:00 美国 
7月新房销售:环

比(%) 
中等 -2.52     

2023-08-23 22:30 美国 

8月 18日 EIA库

存周报:商业原油

增量(千桶) 

重要 -5960     

2023-08-23 22:30 美国 

8月 18日 EIA库

存周报:成品汽油

(千桶) 

中等 15371     

2023-08-24 20:30 美国 

8月 19日当周初

次申请失业金人

数:季调(人) 

重要 239000     

2023-08-24 20:30 美国 

7月耐用品除国防

外订单(初值):季

调:环比(%) 

中等 6.18     

2023-08-24 20:30 美国 

7月耐用品除运输

外订单:季调:环

比(初值)(%) 

中等 0.63     

2023-08-24 20:30 美国 

8月 12日持续领

取失业金人数:季

调(人) 

中等 1716000 1700000   

2023-08-24 21:30 美国 
7月芝加哥联储全

国活动指数 
中等 -0.32     

2023-08-24 21:30 美国 
8月堪萨斯联储制

造业指数:季调 
中等 -11     

2023-08-25 07:50 日本 
8月 CPI:东京都

区部:同比(%) 
中等 3.2     

2023-08-25 16:00 德国 

第二季度 GDP 总

量:季调(百万欧

元) 

重要 999830     

2023-08-25 16:30 德国 

8月 IFO景气指

数:季调(2015 年

=100) 

重要 87.3 86.7   

2023-08-25 16:30 德国 

8月 IFO现状指

数:季调(2015 年

=100) 

中等 91.3 89.8   

2023-08-25 16:30 德国 

8月 IFO预期指

数:季调(2015 年

=100) 

中等 83.5 83.7   

2023-08-25 17:00 中国 

7月服务贸易差

额:当月值(亿美

元) 

中等 
-

186.1359 
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2023-08-25 22:00 美国 
8月密歇根大学消

费者现状指数 
中等 76.6 77.4 77.4 

2023-08-25 22:00 美国 
8月密歇根大学消

费者预期指数 
中等 68.3     

2023-08-27 09:30 中国 
7月工业企业利

润:累计同比(%) 
中等 -16.8     

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

 

三、总结 

⚫ 央行动态 

本周聚焦中国 1/5 年期 LPR 是否降息，2023 年杰克逊霍尔全球央行年会将于本周

召开，美联储主席鲍威尔、欧洲央行行长拉加德等发表讲话。财报方面，百度、快手、

英伟达、亿纬锂能、美团等明星公司即将公布最新财报。金砖国家领导人第十五次会

晤将在南非举行。 

LPR 是否不对称降息？ 

中国 8 月一/五年期贷款市场报价利率(LPR)将于 8 月 21 日公布。8 月 15 日，央

行 1 年期 MLF 和 7 天逆回购操作利率分别下调 15bp 和 10bp。此次降息时点（仅隔两

个月）和幅度（一次 15bp）均超出市场预期。 

天风证券预计，本月 LPR 可能出现非对称下调——即 5 年期 LPR 下调幅或超过

MLF 利率 15bp 的下调幅度，1 年期 LPR 下调幅度或少于 15bp，从而在支持居民中长期

信贷（房地产）的同时，又稳定了银行的息差水平。 

中信证券首席经济学家明明表示，预计 1 年期 LPR 和 5 年期以上 LPR 存在 15 个

基点的下调空间。考虑到 5 年期以上 LPR 与 1 年期 LPR 之间存在 65 个基点的点差，

在刺激中长期信贷需求的诉求下，不排除 8 月份 5 年期以上 LPR 下调 20 个基点至 4%

的可能性。 

华创证券研究所副所长、首席宏观分析师张瑜表示，LPR 的调整参考一年期 MLF

利率，因此对应 8 月份 1 年期和 5 年期以上 LPR 调降幅度或至少在 15 个基点，考虑
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到近期房地产政策的转向，不排除对与房地产销售高度相关的 5 年期以上 LPR 调降 20

个基点的可能。 

全球央行年会召开在即，聚焦鲍威尔、拉加德重磅讲话 

一年一度的杰克逊霍尔（Jackson Hole）全球央行年会将于 8 月 24 日重磅来袭，

今年的会议主题是“全球经济的结构性转变”。 

美联储主席鲍威尔以及全球各地的央行行长将齐聚大提顿山脉，讨论经济前景，

本次会议的焦点无疑落在“美联储 9 月政策会议上将采取何种行动”，以及“长期通

胀基准线是否会更高”等两方面的讨论上。 

当下，美联储前方的道路既模糊又充满巨大的风险，随着利率开始走高，经济阻

力也在增加，而通胀可能会在远高于美联储预期目标的情况下趋于平稳。美联储已经

放弃了明确的前瞻性指引并宣布其对数据的依赖性，而经济数据正变得越来越难以解

析。 

“你要调整吗？向哪个方向调整？你会担心哪些风险？”这些问题和其他数十个

问题将出现 Jackson Hole，本次会议将于下周四晚正式拉开帷幕，鲍威尔将在周五上

午发表演讲。 

另外，欧洲央行行长拉加德将于周六凌晨发表讲话。 

荷兰国际集团（ING）、荷兰合作银行和盛宝银行预计，随着能源价格再次上涨，

欧洲央行将转向鹰派立场，并表示官员们将阻止长期通胀预期不断走高。 

上月底，拉加德在接受《费加罗报》采访时重申了对 9 月加息的态度——“利率

可能会进一步上调，也可能不会 ”。 

 

 

⚫ 经济数据 

国新办就服务贸易发展和服贸会筹备进展召开发布会 
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国务院新闻办公室定于 8 月 21 日下午 3 时举行新闻发布会，请商务部部长助理

陈春江和北京市人民政府副市长司马红介绍中国服务贸易发展和 2023 年服贸会筹备

工作进展情况，并答记者问。 

国内油价新一轮调价窗口开启 

国内成品油新一轮调价窗口将于 8 月 23 日 24 时开启。今年以来，国内成品油价

格调整已呈现“八涨六跌两搁浅”的格局，汽油价格每吨累计上调 615 元，柴油价格

每吨累计上调 590 元。 

中国恒大债权人协议安排会议举行 

据中国恒大日前在港交所发布的公告，A 类债权人和 C 类债权人的香港恒大协议

安排会议，将分别于 8 月 23 日晚八时和晚九时三十分，在香港中环金融街 8 号国际

金融中心二期 39 楼盛德律师事务所办公室举行。 

央行在香港发行 350 亿元央票 

8 月 22 日，中国人民银行将通过香港金融管理局债务工具中央结算系统(CMU)债

券投标平台，招标发行 2023 年第七期和第八期中央银行票据。其中，第七期期限 3 个

月(91 天)，发行量为人民币 200 亿元；第八期中央银行票据期限 1 年，发行量为人民

币 150 亿元。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的

报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅

供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告

及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推

测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能

不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建

议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责

任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做

出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不

得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 


