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内容提要 

国内期货方面，豆二收盘价变动 0.04%至 4849 元吨，

豆油收盘价变动-1.29至 8088元/吨，豆粕收盘价变动 0.53%

至 4372元/吨。CBOT 大豆变动-2.05%至 1303.75美分/蒲式

耳。现货方面，美湾大豆 CNF 价 580 美元/吨，巴西豆 CNF

价 593 美元/吨，阿根廷豆 CNF价 637.13美元/吨。 

美豆优良率高于预期，外盘大豆价格加速回落。种植

报告显示，美豆最优良率为54%，较上周上升2%，高于市场

预期，美豆生长情况持续好转带动外盘大豆价格一度回落

至 1300 美分以下，但后续小幅反弹。目前外盘市场持续交

易产量修复预期，大豆价格急跌。国内方面，豆类合约受

此影响出现小幅下跌，天气炒作接近尾声，上涨动力逐渐

下降，价格或将到达本轮高位，后市随着大豆逐渐通关，

在进口成本下降的基础上，豆类价格预计有所回落。 

豆油基本面未发生明显变化，受外盘影响较强。目前

豆油库存位于近三年高位，油脂供应充裕，国内供需情况

未出现明显变化，整体受外盘成本端影响以及宏观情况扰

动。需求方面，四季度为传统油脂消费旺季，开学季叠加

双节备货，下游需求预计将出现阶段性提振，对豆油价格

形成支撑，相较于豆粕，豆油产量约束情况较轻，近期保

持高位偏弱运行。 

海关政策影响豆粕产量，国内油厂挺价支撑盘面。近

期部分油厂受此影响缺豆停机，未来两周整体豆粕供应有

所下降。需求方面，近期猪肉价格回升，养殖企业需求转

好，豆粕受下游需求提振。近期下游贸易商现货报价上升

90~110 元/吨不等，油厂挺价对豆粕盘面价格形成支撑。豆

粕整体呈现供弱需强格局，价格维持高位偏强运行。 
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风险因素 

美豆种植面积上调；美国降水上升； 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

豆二 2308 4850 4829 21 0.43% 

豆粕 2309 4360 4337 23 0.53% 

豆油 2309 8172 8142 30 0.37% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

进口大豆：张家港 4500 4500 0 0.00% 

进口大豆：大连 4520 4520 0 0.00% 

四级豆油：张家港 8380 8480 -100 -1.18% 

四级豆油：大连 8350 8450 -100 -1.18% 

豆粕：张家港 4550 4460 90 2.02% 

豆粕：大连 4650 4420 230 5.20% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

豆二 2308 -330 -309 -21 -6.80% 

豆粕 2309 290 213 77 36.15% 

豆油 2309 178 278 -100 -35.97% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 4：豆二、豆粕合约价格（元/吨）                        图表 5：豆油合约变动（元/吨） 

 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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2. 基本面情况 

图表 6：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 7：大豆港口库存（万吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 8：豆粕库存（万吨）                                             图表 9：内盘油粕比 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 10：猪肉市场价（元/公斤）                                图表 11：生猪养殖利润（元/头） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的损失负任何责任。 
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