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内容提要 

国内期货方面，豆二收盘价变动-1.26%至 4695 元吨，

豆油收盘价变动-1.5%至8128元/吨，豆粕收盘价变动-0.76%

至 4156元/吨。CBOT大豆变动-0.12%至 1402美分/蒲式耳。

现货方面，美湾大豆 CNF价 595美元/吨，巴西豆 CNF价 597

美元/吨，阿根廷豆 CNF价 636.77美元/吨。 

未来两周降水恶化，美豆主产区预计再度转干。最新

报告显示，受前期降水上升影响，美豆优良率、土壤干旱

程度均得到改善，干旱情况回落至 50%，但是从历史降水数

据可以看出，近两周来产区降水逐渐下降，整体降水情况

不及 7 月初水平，目前除伊利诺伊、南达科他州、密苏里

州、内布拉斯加州外，其余产区均处于降水偏少的情况。

并且，未来 15 日内，产区降水基本为中小雨，未出现大雨

以上降水，同时高温回归，这可能进一步加快干旱面积的

扩散。在当前降水整体下降的情况下，美豆的优良率与干

旱面积存在进一步恶化可能，如果降水缺失情况延续，盘

面利多支撑将逐渐上升。未来豆类整体风险仍为天气情况，

近期维持谨慎看涨观点。 

豆油价格跟随外盘波动，尚未出现明显供需矛盾。基

本面方面，油脂整体库存充裕，产量端约束较弱。目前，

国内豆油库存持续累库，库存水平位于近三年高位，棕榈

油库存止跌。随着大豆压榨量逐渐上升、豆油累库预计将

延续，同时棕榈油进季节性增产持续，油脂供应充裕将抵

消部分成本上行影响，豆油后市维持高位震荡。 

豆粕同样跟随外盘波动，国内累库节奏出现变化。供

应方面，随着油厂开工率的提升，国内豆粕产量由120万吨

回升至140万吨左右，同时良好的榨利同样提振油厂开工意

愿。但是下游受豆粕价格持续上升影响，豆粕成交量变动
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较大，豆粕累库节奏混乱，影响豆粕整体库存水平，目前

豆粕库存回落至 52 万吨左右，累库进程被打断。需求方面，

生猪养殖持续亏损，养殖利润尚未出现回升趋势，制约下

游豆粕需求。基本面方面，豆粕整体维持供强需弱格局，

未出现明显变化，但是受天气影响，外盘大豆走势是豆粕

近期价格上升的主要逻辑，重点关注天气变化与美豆价格

波动。 

风险因素 

美豆种植面积上调；美国降水上升； 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

主力合约 本周值 上周值 周度变化 涨跌幅 

豆二 2308 4720 4758 -38 -0.80% 

豆粕 2309 4159 4193 -34 -0.81% 

豆油 2309 8214 8250 -36 -0.44% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

进口大豆：张家港 4180 4180 0 0.00% 

四级豆油：张家港 8170 8370 -200 -2.39% 

豆粕：张家港 4200 4240 -40 -0.94% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

主力合约 本周值 上周值 周度变化 涨跌幅 

豆二 2308 -520 -558 38 6.81% 

豆粕 2309 231 207 24 11.59% 

豆油 2309 266 190 76 40.00% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 4：豆二合约价格变动（元/吨）                        图表 5：豆粕合约变动（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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图表 6：豆油合约价格变动（元/吨） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

2. 基本面情况 

图表 7：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 8：大豆港口库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 9：油粕比                                                    图表 10：生猪饲料价格（元/公斤） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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图表 11：猪肉市场价（元/公斤）                                图表 12：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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