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       沪深300当月合约IF2307报收3855.8点，下跌0.05%，成交

483.03亿元；上证50当月合约IH2307报收2510点，下跌0.04%，

成交204亿元；中证500当月合约IC2307报收5997.4点，下跌

0.02%，成交433.03亿元；中证1000当月合约IM2307报收6515

点，上涨0.17%，成交375.35亿元。申万31个行业中，汽车、基础

化工、房地产行业领涨；通信、计算机、传媒行业领跌。资金方

面,上一交易日A股资金净主动买入额为卖出344.62亿元,其中主板

A股资金净主动买入额为卖出218.51亿元。

       宏观经济方面，上半年GDP同比增速5.5%，略高于一季度

GDP，但鉴于去年低基数效应，二季度GDP仍表现不佳，消费与

投资同比双双回落。消息面，国家发改委指出将围绕稳定大宗消

费、促进汽车消费和电子产品消费等方面抓紧制定出台恢复和扩

大消费政策，商务部发布关于促进家居消费若干措施通知，促消

费意图明显。海外方面，美国6月零售销售增速不佳，但核心零售

坚挺，市场仍预期7月加息板上钉钉且为最后一次。美股创15个月

最高。道指连涨七日，创2021年3月以来最长连涨。短期预期指数

维持震荡，中枢或上移，仅供参考。

       IF当月合约基差为-0.86，IH当月合约基差为1.64，IC当月合约

基差为4.4，IM当月合约基差为-4.97。
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一、宏观资讯

1.国家统计局17日发布数据，初步核算，上半年国内生产总值593034亿元，按不变价格

计算，同比增长5.5%，比一季度加快1.0个百分点。

2.国家统计局17日发布数据，初步核算，上半年国内生产总值593034亿元，按不变价格

计算，同比增长5.5%，比一季度加快1.0个百分点。

3.全国国有企业改革深化提升行动动员部署电视电话会议18日在京召开，中共中央政治

局委员、国务院副总理张国清强调，要围绕国之所需，聚焦重点攻坚，扎实推进国有企

业改革深化提升行动。

4.在昨日举行的外交部例行记者会上，针对拜登政府有可能在8月底出台一系列针对中

国尖端技术投资的限制政策的提问，发言人毛宁表示中方一贯反对美方将经贸科技问题

政治化、武器化，希望美方为中美经贸合作创造良好的环境。

5.国家发改委政研室主任金贤东在7月例行新闻发布会上指出，将抓紧制定出台恢复和

扩大消费的政策，围绕稳定大宗消费、促进汽车消费和电子产品消费、拓展农村消费、

优化消费环境等方面，出台一批务实管用的政策举措并推动尽快落地见效。

6.国家发改委政研室主任金贤东在7月例行新闻发布会上指出，将抓紧制定出台恢复和

扩大消费的政策，围绕稳定大宗消费、促进汽车消费和电子产品消费、拓展农村消费、

优化消费环境等方面，出台一批务实管用的政策举措并推动尽快落地见效。

7.昆明市发布《关于进一步促进房地产市场平稳健康发展的若干措施》，其中，促进居

住消费方面，推行存量房“带抵押过户”合并登记服务。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3854.94 3871.04 3844.51 91.44 1671.04 ↓-12.24 ↓-0.32 0.69

上证50 2511.64 2520.62 2503.52 26.68 394.21 ↓-9.15 ↓-0.36 0.68

中证500 6001.80 6027.61 5984.06 87.72 1213.10 ↓-10.89 ↓-0.18 0.72

中证1000 6510.03 6537.91 6490.06 119.97 1599.66 ↓-6.53 ↓-0.10 0.73

上证综指 3197.82 3210.25 3190.00 235.03 3073.32 ↓-11.81 ↓-0.37 0.63

深证成指 10972.96 11032.12 10947.51 361.57 4697.78 ↓-37.40 ↓-0.34 0.77

中小板指 7122.65 7172.26 7112.22 423.41 490.15 ↓-38.91 ↓-0.54 0.84

创业板指 2200.62 2215.25 2196.23 439.77 2017.70 ↓-6.83 ↓-0.31 0.86

恒生指数 19015.72 19324.34 18979.92 470.20 2513.17 ↓-398.06 ↓-2.05 1.77

台湾50 12887.58 12997.93 12861.61 452.13 2857.64 ↓-87.14 ↓-0.67 1.05

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2307 3855.80 -6286 41769 483.03 -2.00 ↓-0.05 0.74 -0.86
IF2308 3858.00 5944 11725 135.66 -1.80 ↓-0.05 0.71 -3.06
IF2309 3861.00 2516 16542 191.63 -1.80 ↓-0.05 0.71 -6.06
IF2312 3873.60 218 2585 30.04 -0.80 ↓-0.02 0.70 -18.66
上证50
IH2307 2510.00 -5797 27108 204.00 -1.00 ↓-0.04 0.76 1.64
IH2308 2511.40 3257 7812 58.86 -1.40 ↓-0.06 0.76 0.24
IH2309 2516.80 1551 11145 84.11 -0.60 ↓-0.02 0.74 -5.16
IH2312 2527.40 845 3669 27.81 -1.00 ↓-0.04 0.74 -15.76
中证500
IC2307 5997.40 -9913 36104 161.91 -1.00 ↓-0.02 0.87 4.40
IC2308 5986.00 8413 13524 164.62 -1.40 ↓-0.02 0.85 15.80
IC2309 5976.00 741 13775 59.83 -1.00 ↓-0.02 0.83 25.80
IC2312 5938.20 345 5040 375.35 -1.00 ↓-0.02 0.83 63.60

中证1000
IM2307 6515.00 28836 28836 375.35 11.00 ↑0.17 0.86 -4.97
IM2308 6500.40 10654 10654 138.37 12.80 ↑0.20 0.86 9.63
IM2309 6483.80 9113 9113 118.07 10.00 ↑0.15 0.81 26.23
IM2312 6433.40 3968 3968 51.00 9.40 ↑0.15 0.78 76.63

3854.94

2511.64

6001.80

6510.03

数据来源：wind，兴证期货研发部

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 7023 -126 1 中信期货 9992 -701
2 中信期货 6041 736 2 国泰君安 8370 -419
3 海通期货 3668 -398 3 中金期货 3462 -65
4 华泰期货 2626 -392 4 中银期货 3454 -86
5 上海东证 2622 -676 5 国投安信 3054 108
6 浙商期货 2064 -13 6 上海东证 2546 -985
7 宝城期货 1632 -15 7 海通期货 2287 -952
8 光大期货 1568 -261 8 广发期货 1886 -671
9 广发期货 1534 -443 9 申银万国 1693 -635
10 中信建投 1504 -259 10 瑞银期货 1460 -51

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 国泰君安 4542 -63 1 国泰君安 7673 -522
2 中信期货 3976 -650 2 中银期货 5416 -1267
3 上海东证 2858 -646 3 中信期货 5096 -1125
4 海通期货 1795 -407 4 国投安信 2208 -27
5 银河期货 1741 -320 5 国信期货 1996 -106
6 中信建投 1543 -127 6 广发期货 1934 -677
7 申银万国 1503 283 7 海通期货 1832 -1071
8 国信期货 1359 -36 8 上海东证 1734 -947
9 华泰期货 1344 -313 9 宝城期货 1582 63
10 国投安信 1248 -350 10 银河期货 1247 -154

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 9463 -2352 1 中信期货 7250 -3888
2 国泰君安 5114 -911 2 国泰君安 6152 -989
3 华泰期货 2532 133 3 中金期货 4658 -1099
4 国投安信 2330 -50 4 海通期货 3056 199
5 海通期货 1902 -308 5 上海东证 2475 -488
6 上海东证 1736 -587 6 中银期货 2418 -13
7 中信建投 1630 -267 7 国投安信 1843 -80
8 永安期货 1616 -771 8 银河期货 1502 -318
9 兴证期货 1325 -252 9 平安期货 1396 -69
10 银河期货 1129 -360 10 光大期货 1167 -351

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 4533 -511 1 国泰君安 6055 -610
2 国泰君安 4079 -928 2 中信期货 5629 -1635
3 华泰期货 3183 -716 3 上海东证 2451 -520
4 国投安信 3096 -26 4 海通期货 1646 -175
5 海通期货 2191 -53 5 银河期货 1561 -48
6 上海东证 1925 -384 6 中金期货 1365 -4
7 中信建投 1147 -364 7 华泰期货 1255 -863
8 永安期货 1141 -626 8 兴证期货 1203 26
9 兴证期货 1107 -17 9 国投安信 1138 41
10 银河期货 998 -22 10 国信期货 1009 -79

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.股指期货当月合约基差

数据来源：wind，兴证期货研发部
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开
资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，
力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因
也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任
何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性
和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任
何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它
与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告
反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意
见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指
的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本
公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况
或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合
其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报
告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货
研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，
需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


