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内容提要 

本期棕榈油整体产量低于预期，出口端则远超市

场市场预期，库存累库速度缓慢，综合来看，供应端整

体利多。累库速度放缓主要受产量、进口量与消费三大

方面影响，在产量方面，目前棕榈油仍然处于季节性增

产阶段，后续产量存在进一步回升可能，关注未来月份

棕榈油的增产情况。需求方面，主要需求国进口量大

增，国内棕榈油库存减低，推动马棕出口量超预期，但

是当前基本面变化较小，后市仍将重点关注产地产量

情况。 
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1. 马来西亚棕榈油 6 月变动观点 

本次报告中，马来西亚棕榈油库存不及预期，整体利多棕榈油价格。马来局报告显示，6 月

产量约为 144.78万吨，较上月下降 4.9万吨，环比下降 4.6%，进口量约为 13.53万吨，环比上

升 67.15%，出口量约为 117.17 万吨，环比上升 8.59%，库存量为 172.05 万吨，环比上升 2.12%。 

供应方面，棕榈油产量下降，库存回升缓慢。2023年上半年，棕榈油整体产量不及往年同

期水平，产量整体相对偏低。6 月报告公布前，MPOB 预计 6 月棕榈油总产量将达到 141 万吨左

右，最终产量略高于预测值，整体较符合 MPOB 以及 SPPOMA 报告预测，但是低于市场 150 万吨

左右的预测水平，产量端小幅利多。库存方面，环比增幅小于上月水平，172 万吨左右的库存结

转主要是受进口上升提振，产量不及预期影响 6月棕榈油整体累库幅度，供应端整体利多。 

进出口方面，6 月棕榈油进口与出口数据均超市场预期，出口强劲以及国内消费对盘面价

格形成支撑。上月棕榈油进口环比上升 57.15%，远超 5月环比，大幅上升近 5.5万吨，弥补产

量下降出现的供需缺口；出口方面，6月实际出口量高于市场预期上沿 114万吨，国内棕榈油库

存下行见底企稳侧面印证了海外需求恢复的真实性，棕榈油进出口数据的强劲同样对盘面形成

一定利好。 

需求方面，印度、中国等需求国棕榈油进口增加。印度方面，根据经销商预测，6月印度棕

榈油进口量将上升至 65.5 万吨，较 5月 43.9 万吨相比环比上升近 49%，棕榈油进口大幅上升，

同时产地价格下降在一定程度上也将提振需求国的采购意愿。中国方面，我国棕榈油库存持续

下降，目前存在见底可能，在此情况下，后市棕榈油采购意愿同样将出现一定提振。 

图表 1：棕榈油变动情况 

棕榈油（吨） 产量 进口 出口 库存 鲜果串价格（林吉特） 

5月 1517456 80926 1079020 1684782 39.19 

6月 1447795 135271 1171741 1720567 36.55 

环比 -4.59% 67.15% 8.59% 2.12% -6.74% 
 

数据来源：MPOB, 兴证期货研发部 

2. 结论 

本期棕榈油整体产量低于预期，出口端则远超市场市场预期，库存累库速度缓慢，综合来

看，供应端整体利多。根据上文可知，累库速度放缓主要受产量、进口量与消费三大方面影响，

在产量方面，目前棕榈油仍然处于季节性增产阶段，后续产量存在进一步回升可能，关注未来

月份棕榈油的增产情况。需求方面，主要需求国进口量大增，国内棕榈油库存减低，推动马棕

出口量超预期，但是当前基本面变化较小，后市仍将重点关注产地产量情况。  
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