
 

 

 

 
全球商品研究·碳酸锂 

兴证期货.研发产品系列 
下游压价采购，锂价短期震荡走弱 

2023年 7月 10日 星期一

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周碳酸锂价格走强，溧阳中联金 LC2307 涨 7000 元/

吨，收盘价为 293500 元/吨，周度涨幅为 2.44%。现货价格

多日持平，截至 7月 7日，国产 99.5%电池级碳酸锂平均价

格 307500（+500）元/吨，国产 99.2%工业级碳酸锂平均价

格 294000（+500）元/吨，电池级与工业级碳酸锂价差

13500（0）元/吨，氢氧化锂现货价格 300000（-8000）元/

吨。（数据来源：SMM） 

⚫ 后市展望与策略建议 

从基本面来看，供应端锂云母、锂辉石、盐湖月度产

量分别为 9172 吨，11789 吨、8732 吨，月度环比分别增加

8.5%、4.2%和 13.7%。其中锂云母因新产业链投产加速，产

量有一定增幅。盐湖因季节性周期到来，增量较为显著。

随着锂原矿的增产，碳酸锂整体供应量增加，周度产量环

增 1.4%至 8075吨，但由于锂矿制备碳酸锂周期较长，碳酸

锂整体产量增速较缓并且变化略有滞后。需求端周度三元

材料工厂库存为 680 吨，环比减少 0.8%，周度磷酸铁锂工

厂库存增加 313%至 6051.5吨，库存处于近一年来最高位置。

当前上下游企业处于价格博弈中，上游碳酸锂生产型企业

看中下游补库时间点，希望高价售货，下游正极材料企业

希望尽可能以低价购货。目前磷酸铁锂企业存在库存过多、

货物囤积待销情况，带动下游压价采购可能性较大。预计

随着双方价格谈判的结束，锂价将打破日前价格持平的僵

局，小幅震荡下行。 

综合来看，短期供应端锂矿及碳酸锂增量幅度均有限，
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需求端下游磷酸铁锂企业有低价采购可能性，预计本周锂

价呈现震荡走弱局势。仅供参考。 

⚫ 风险因素 

锂矿产量变化；锂盐库存变化；正极材料厂库存变化 
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1. 行业相关资讯 

1.据中国证监会发布的消息，近日，证监会同意广州期货交易所（以下简称“广期所”）碳酸

锂期货及期权注册。证监会表示，下一步将督促广期所做好各项工作，保障碳酸锂期货及期权

的平稳推出和稳健运行。 

2.松下能源首席技术官渡边庄一郎接受采访表示，公司需要再建大约四座工厂，以实现到 2031

年大幅提高电动汽车电池年产能的计划。他没有提及具体地点、时间框架或投资规模。松下能

源此前在 5月表示，目标到 2031 年初将电动车电池的年产能扩大至 200 吉瓦时，比截至今年 3

月的水平高出 4 倍左右。该公司在美国内华达州有一座工厂，并正在堪萨斯州建设第二座工厂，

投运后预计年产能将达到 80 吉瓦时。渡边庄一郎称，对潜在的电动汽车电池生产合资企业持

开放态度，包括与汽车制造商马自达的合资企业，理由是此类项目的性质正发生变化，投资不

再由电池制造商单独承担。 

3.7月 3下午，我国第 2000 万辆新能源汽车在广州下线，标志着我国新能源汽车在产业化、市

场化的基础上，迈入规模化、全球化的高质量发展新阶段。据中国汽车工业协会常务副会长付

炳锋介绍，我国新能源汽车达成第一个 1000万辆历时 15年，而第二个 1000万辆仅用了 1年零

5 个月的时间。据介绍，目前，我国已建立了结构完整、有机协同的新能源汽车产业体系，培

育了全球最大的消费市场，我国新能源汽车产量已经连续 8 年位居全球第一。工业和信息化部

表示，下一步，将优化支持新能源汽车购买使用政策，鼓励企业丰富新能源汽车供应，加快推

进新能源汽车科技创新和相关产业发展。 
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2. 现货与期货行情回顾 

图表 1碳酸锂产业链周度数据监测 

品种 分类 均价（元/吨） 涨跌（元/吨） 

溧阳中联金碳酸锂 LC2307        293500 7000 

碳酸锂 

国产 99.5%电池级碳酸

锂 
317500 +500 

国产 99.0%工业级碳酸

锂 
294000 +500 

氢氧化锂 电池级氢氧化锂 300000 -8000 

钴酸锂 - 292500 +2500 

磷酸铁锂 - 96000 0 
 

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 2 碳酸锂期货周度数据监测 

指标 合约 价格（元/吨） 涨跌幅（%） 

期货合约 
主力合约 293500 +2.44 

主力合约持仓量 1030840 - 

价差 LC2307-2308 17000 - 

基差 LC2307 -24000 - 
 

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 3 溧阳中联金电子盘碳酸锂主力合约收盘价 

 
数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 4 碳酸锂现货参考价格（单位：元/吨） 

 

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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3. 基本面分析 

3.1供应端 

图表 5 锂云母现货价格（单位：元/吨） 图表 6 锂辉石精矿现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 7 各地 99.5%电池级碳酸锂现货价格（元/

吨） 

图表 8 各地 99%工业级碳酸锂现货价格（元/吨） 

  

数据来源：ifind、兴证期货研发部 

图表 9 电池级碳酸锂与工业级碳酸锂价差（单

位：元/吨） 

图表 10 氢氧化锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 11 锂原矿（锂辉石、锂云母、盐湖卤水）

月度产量（单位：吨） 

图表 12 碳酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨，%，%） 

  

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研发部 

图表 13 碳酸锂月度开工率（单位：%） 图表 14 碳酸锂月度库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 15 锂精矿月度进口量（单位：吨） 图表 16 碳酸锂月度进口量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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3.2成本利润端 

图表 17 锂辉石平均提锂成本（单位：元/吨） 图表 18 锂云母平均提锂成本（单位：元/吨） 

  

数据来源：百川盈浮、兴证期货研发部 

3.3需求端 

图表 19 三元材料价格走势（单位：元/吨） 图表 20 各类电芯价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 21 磷酸铁锂现货价格（单位：元/吨） 图表 22 钴酸锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 23 锰酸锂现货价格（单位：元/吨） 图表 24 金属锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 25 磷酸铁锂月度产量、同比、环比（单

位：吨、%、%） 

图表 26 磷酸铁锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

图表 27 三元材料月度产量（单位：吨） 图表 28 三元材料月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 29 动力型锂电池月度产量（单位：MWh） 图表 30 动力锂电池月度产量环比（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 31 锂电池月度装机量、同比、环比（单

位：MWh、%、%） 

图表 32 锂电池月度销量、同比、环比（单位：

MWh、%、%） 

  

数据来源：ifind、兴证期货研发部 

图表 33 钴酸锂月度产量、同比、环比

（吨、%、%） 

图表 34 钴酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 
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图表 35 锰酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

图表 36 锰酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

图表 37 电解液月度产量（单位：吨） 图表 38 电解液月度环比（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

图表 39 新能源汽车月度产量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

图表 40 新能源汽车月度销量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

  

数据来源：ifind、兴证期货研发部 
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图表 41 钴酸锂周度工厂总库存（单位：吨） 图表 42 磷酸铁锂周度工厂总库存 （单位：吨） 

  

数据来源：百川盈浮、兴证期货研发部 

图表 43 锰酸锂周度工厂总库存（单位：吨） 图表 44 三元材料周度工厂总库存（单位：吨） 

  

数据来源：百川盈浮、兴证期货研发部 
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